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Basle Accord 2 yang memasukkan risiko pasar dan risiko operasional selain risiko kredit dalam perhitungan
CAR bank, telah mempengaruhi investor dalam pengambilan keputusan investasi. Penelitian ini mencoba
meneliti korelasi antararisiko kredit dan risiko pasar terhadap return saham bank-bank di Indonesia pada
tahun 2002-2003. Risiko pasar dibagi menjadi duayaitu risiko tingkat bunga dan risiko nilai tukar. Dalam
penelitian ini return saham dicerminkan sebagai investor.

Variable terikat adalah return saham bank dan variabel bebas adalah risiko kredit, risiko tingkat bunga, dan
risiko nilai tukar. Variabel-variabel ini diregresi dengan multiple regression. Sampel yang diambil adalah
bank-bank umum swasta devisa yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta pada tahun 2002-2003.

Hasil yang diperoleh yaitu tidak ada hubungan yang signifikan antara return saham bank dengan risiko
kredit, risiko tingkat bunga, dan risiko nilai tukar. Dari nilai R2 sebesar 0.134 menunjukkan bahwa hanya
13,4% dari return saham dijelaskan oleh risiko kredit dan risiko nilai tukar sedangkan sisanya dipengaruhi
oleh faktor lain.

Standard deviasi return saham sebesar 0,0063 lebih kecil nilainya dibandingkan dengan standard error of
estimate yang sebesar 0,0069. Dari perbandingan ini dapat dikatakan baliwa model 11 kurang bagus dalam
bertindak sebagai predictor, dan sebaliknya return saham itu sendiri yang lebih bagus sebagai prediktornya.
Dari hasil ini menggambarkan bahwa investor pada saat ini masih memprediksi return saham dari data
return saham historikalnya.
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