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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui hubungan variabel makro ekonomi yaitu variabel Pendapatan

Domestik Bruto (PDB), suku bunga SBI dan nilai tukar Rupiah terhadap indeks harga saham sektoral di

Bursa Efek Jakarta. Penggunaan variabel PDB didasarkan pada pertimbangan variabel ini digunakan untuk

mengukur besarnya transaksi yang terjadi dalam perekonomian atau untuk mengukur tingkat pendapatan

dengan memperhitungkan transfer dan transaksi dari asset keuangan serta barang-barang. Penggunaan suku

bunga SBI didasarkan pada pertimbangan bahwa untuk mengukur rate of return dari asset sebagai alternatif

portofolio dapat digunakan suku bunga jangka pendek, selain itu penggunaan SBI juga didasarkan

pertimbangan bahwa SBI merupakan indikator yang digunakan untuk mempengaruhi kebijakan moneter

yang langsung berdampak pada perekonomian secara keseluruhan. Sedangkan penggunaan variabel nilai

tukar didasarkan pada pertimbangan bahwa nilai tukar rupiah terhadap US Dollar menggambarkan kondisi

perekonomian Indonesia di mata internasional.

 

Data yang digunakan dalam kajian empiris ini merupakan data time series dan cross section bulanan periode

2000:01 sampai dengan 2004:12 atau 60 pengamatan yang diperoleh dari berbagai sumber penerbitan.

Untuk menganalisis data cross section dan time series digunakan alat analisis pooled data dengan metode

Seemingly Unrelated Regression (SUR).

 

Dari hasil pengolahan data dapat dilihat bahwa variabel PDB, SBI dan REER berpengaruh signifikan

terhadap indeks harga saham sektoral di Bursa Efek Jakarta. Jika dilihat secara sektoral, pengaruh tersebut

berbeda-beda tergantung dari kondisi sektoral masing-masing saham. Indeks harga saham yang paling

terpengaruh dengan adanya perubahan variabel makro ekonomi adalah indeks harga saham pertambangan

sedangkan yang paling kecil dipengaruhi adalah indeks harga saham properti.

 

Upaya menjaga indeks harga saham agar tetap stabil tentunya sangat tergantung dari upaya pemerintah

dalam menjaga kestabilan variabel-variabel makro ekonomi agar tidak menurun dari kondisi sebelumnya.

Dengan dernikian, kondisi pasar modal di Indonesia diharapkan dapat berkembang dimasa yang akan

datang.
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