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Abstrak
 

Kondisi bisnis yang semakin maju dan kompetitif menuntut perusahaan untuk dapat menerapkan strategi-

strategi yang menunjang kelangsungan hidup perusahaan dimasa yang akan datang. Salah satu alternatif

yang dipilih oleh beberapa perusahaan adalah melakukan penggabungan usaha dalam bentuk merger dan

akuisisi dengan perusahaan lain. Beberapa penelitian telah dilakukan untuk mengetahui pengaruh merger

dan akuisisi terhadap kinerja perusahaan, namun hasil yang diperoleh tidak selalu konsisten. Beberapa

peneliti menemukan pengaruh positif, namun peneliti lain menemukan pengaruh negatif.

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisa pengaruh keputusan merger dan akuisisi terhadap kinerja

perusahaan yang diproksikan dengan rasio keuangan. Penelitian dimaksudkan untuk mengetahui apakah

rasio keuangan perusahaan setelah merger dan akuisisi mengalami perbedaan atau tidak. Populasi dalam

penelitian ini adalah perusahaan yang melakukan merger dan akuisisi antara tahun 2000-2002. Dengan

teknik purposive sampling, diperoleh 6 perusahaan sebagai sampel penelitian. Untuk memfokuskan

permasalahan, dalam penelitian ini hanya dibatasi pada pengaruh merger dan akuisisi terhadap kinerja

ekonomis perusahaan manufaktur.

 

Rasio keuangan yang diteliti yaitu rasio keuangan triwulanan yaitu triwulan pertama sampai dengan triwulan

keempat sebelum dan setelah merger dan akuisisi dilakukan. Dalam penelitian ini, kinerja perusahaan diukur

dengan variabel-variabel rasio keuangan. Dengan menggunakan uji Wilcoxon Signed Rank Test dengan

tingkat signifikansi 5% menunjukkan bahwa sebagian besar rasio keuangan sesudah merger dan akuisisi

tidak mengalami perbedaan yang signifikan dibandingkan dengan sebelum dilakukannya merger dan

akuisisi. Hasil analisis triwulan pertama sampai dengan triwulan keempat menunjukkan terdapat perbedaan

kinerja saham yang tidak signifikan sebelum dan sesudah dilakukannya merger dan akuisisi. Perbedaan

signifikan hanya terlihat pada Price to Book Ratio (PBV) dan Return On Investment (ROI) yang mengalami

peningkatan signifikan. Meskipun ada peningkatan, tetapi peningkatan tersebut tidak tidak cukup kuat untuk

menyatakan bahwa kinerja perusahaan yang diproksikan dengan rasio ini menjadi lebih baik dari sebelum

merger dan akuisisi.

 

Dari hasil analisis tersebut secara umum dapat disimpulkan bahwa merger dan akuisisi tidak berpengaruh

secara signifikan pada kinerja perusahaan yang diproksikan dengan rasio keuangan. Sinergi yang diharapkan

belum terwujud sampai dengan akhir triwulan keempat. Hal ini mungkin dikarenakan lemahnya strategi,

tidak adanya pengalaman merger dan akuisisi, kurangnya pengetahuan mengenai industri atau perusahaan

target, dan adanya faktor non ekonomis lain. Faktor non ekonomis tersebut adalah motivasi untuk

menyelamatkan perusahaan dari kehancuran dan faktor motivasi dan jajaran manajerial untuk mendapatkan

keuntungan individual.
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<hr><i>Business condition which progressively go forward and competitive claim company to can apply

strategy supporting the continuity of company life of a period to the next. One of alternative selected by

some company is conduct business combination in the form of merger and acquisition with other; dissimilar

company. Some researches have been conducted to know influence merger and acquisition to company

performance, but the result obtained does not be consistent always. Some researcher found positive

influence, but the other researcher found negative influence.

 

This research is to analyze decision merger and acquisition influence to company performance, which

implied with finance ratio. Research intended to know whether ratio of company's finance after merger and

acquisition experience of difference or not. Population in this research is company doing merger and

acquisition between year 2000-2002. With technique purposive sampling, obtained 6 companies as sample

research. To focused problems, in this research only limited influence merger and acquisition to economic

performance of manufacturing business.

 

Ratio of Finance checked by that is ratio of quarterly finance that is quarterly first up to fourth quarterly

before and after merger and acquisition done. In this research, performance of company measured with

variable of finance ratio. By using test of Wilcoxon Signed Rank Test with level of significance 5%

indicating that most ratios of finance hereafter merger and acquisition do not experience of difference which

significant compared to before doing of merger and acquisition. Result of analysis quarterly first up to fourth

to quarterly show there are difference of performance of share which do not significant before and hereafter

doing of merger and acquisition. Difference of Significant is only seen at Price to Book Ratio (PBV) and

Return On Investment (ROI) experiencing of improvement significant. Though there is improvement, but

the improvement is not be strong insufficient to express that performance of company which show with this

ratio become is better the than before merger and acquisition.

 

From result of the analysis inferential in general that merger and acquisition do not have an effect on by

significant at performance of company which show with finance ratio. Synergy expected not yet been

existed up to fourth final quarterly. This matter possible because of its weakness is strategy, inexistence of

experience of merger and acquisition, lack of knowledge hit industry or goals company, and existence of

factor is non economic dissimilar. Factor of none the economic is motivation to save company from

ruination and factor motivate from managerial to get individual advantage.</i>


