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<b>ABSTRAK</b><br>

Penelitian mengacu pada obligasi PT. JasaMarga lll tahap | seri F dengan jangka waktu maturity 5 tahun.
Oleh karena itu perubahan tingkat suku bunga yang diamati disesuaikan dengan umur obligas yaitu 5 tahun,
dari tahun 1985 sampai dengan tahun 1989. Pengamatan dilakukan melalui 3 macam periode maturity, yaitu
tahunan. Semiannual dan triwulan, kedalam suatu grafik.

<br><br>

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah varias yield ditentukan oleh perubahan tingkat suku
bunga. Disamping itu gegjala fluktuasi dan volatility yang diakibatkan oleh variasi yield, apakah juga
ditentukan oleh periode maturity dan skala yang digunakan. Selanjutnya penelitian juga bertujuan
membuktikan bahwa transformasi logaritma natural terhadap tingkat suku bunga dapat meratakan gejolak
fluktuasi dan volatility secara proposional.

<br><br>

Melaui serangkaian pengamatan terbukti bahwavarias yield obligasi ditentukan oleh perubahan tingkat
suku bunga yang sulit dikendalikan dan diramalkan sebelumnya. Adanyavarias yield obligas,
mengakibatkan timbulnya fluktuasi dan volatile.

<br><br>

Selain varias yield obligasi, gegjolak tersebut juga ditentukan oleh periode maturity dan skalayang
digunakan. Gejolak fluktuasi dan Volatile dapat diratakan, melalui transformasi logaritma natural terhadap
tingkat suku bunga, yang terlihat pada grafik yang menghubungkan antara perubahan logaritma natural yield
dan periods maturity.
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