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PT. Asuransi Jasindo merupakan perusahaan asuransi kerugian yang termasuk dalam kelompok jenis usaha
L embaga keuangan Non Bank. Salah satu kegiatan utamanya adalah mengelola dana melalui kegiatan
investasi. Salah satu ukuran kinerja perusahaan asuransi adalah tingkat kemampuan mengel ola dana untuk
memperoleh hasil investasi secara optimal sehingga mampu menutup biaya usaha atau overhead cost dan
yang terutama meningkatkan kemampual abaan perusahaan dalam memberikan perlindungan kepada
nasabahnya.

Permasalahan PT. Asuransi Jasindo selama limatahun buku 1998 sampai dengan 2002 diantaranyaialah
penurunan hasil investas sehinggaterjadi penurunan kontribusi dalam menutupi biaya usaha. Sementaraitu
deposito yang menempati komposisi teratas dalam bentuk penempatan investasi selama dua tahun terakhir
setel ah masa penelitian memberikan tingkat suku bunga yang rendah. Oleh karena itu penulis mencoba
melakukan evaluasi dan analisis serta memberikan altematif pemecahan masalahnya dan mengaplikasikan
teori portofolio investasi di perusahaan asuransi. Dalam melakukan evaluasi dan analisis diperlukan data,
komposisi dana, hasil investasi berikut perinciannya, realisasi biaya usaha serta data pendukung lainnya.

Berdasarkan data yang diperoleh maka penulis melakukan evaluasi dan analisis dengan menggunakan
Indeks Sharpe dan Teori Capital assets Pricing Models. Hasil investasi dan analisis tersebut menunjukan
bahwa seluruh portofolio mempunyai kinerjayang tidak baik tetapi di masa datang sesuai perkembangan
dan pertumbuhan reksadana, portofolio reksadana masih memberikan keuntungan yang tinggi dan tetap
aman serta mempunyai tingkat likuiditas yang tinggi untuk jangka panjang. Namun perlu dipertimbangkan
jenis reksadana yang dipitih harus sesuai dengan sifat dari bisnis dan kegiatan investasi perusahaan asuransi.

Sesua hasil evaluasi maka disarankan sebaiknya portofolio investasi pada reksadana dapat dilanjutkan pada
reksadana Megah kombinasi, Megah Kapital dan Dana Infra Struktur. Peningkatan hasil investasi dapat
diperoleh dari reksadana bila mangjer investas serta sumber daya manusia yang mengelola kegiatan
investas memiliki kemampuan dan analisa yang tepat dengan selalu mengikuti perkembangan dan
pertumbuhan kegiatan investasi dan perekonomian makro ataupun mikro. Hal ini dilakukan mengingat
reksadana campuran dan reksadana saham sangat dipengaruhi oleh faktor makro dan mikro di pasar
finansial.

<hr><i>PT. Asurans Jasindo isrisk liability insurance company categorized as Non-Bank Financial
Institution. One major activity of this company is managing fund by mean of investments. One measure of
company performance is managing fund ability rate to gain investment return optimally in order to cover
operational cost and the most important is to enhance insuring profitability of the company to their account.
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For the live book year 1998 to 2002 PT. Asuransi Jasindo encounter problems such as decrement of
investment return which created decrement of contribution to cover operational cost Moreover, deposit as
the top major composition investment for the last two years after research period paid less rate of return.

Therefore the author tries to evaluate and analyze in as well as suggesting aternative of solutions for these
problems for company and real application investment portfolio theory in insurance company. This
evaluation and analysis require data, fund composition, investment return includes details, operational cost
and any other supporting data.

Based on the data collected the author use Sharpe index and Capital Assets Pricing Model Theory in
conducted evaluation and analysis. Analysis and investment return showed that al portfolios performing
under expectation but according to the future devel opment and growth of the mutual fund, the return of
portfolio of reksadana remain substantially high and safe for high long-term liquidity. However,
consideration on the kind of chosen mutual fund should meet business characteristic and investment
activities of the insurance companies.

According to the results found in the evaluation it is suggested that investment portfolio on mutua fund
should continue on Megah Kombinasi, Megah Kapital and Dana Infra Structure mutual fund The increasing
investment results would be gained from mutual fund when investment manager and human resources who
manage investment activities are possessing ability and accurate analysis required in the pace of investment
activities growth and development as well asin macro or micro economy. This suggestion is based on the
fact that mixed mutual fund and stock mutual fund in the financial market are highly affected by macro and
micro factor.</i>



