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Abstrak
 

Optimasi pendanaan investasi merupakan faktor yang sangat penting bagi pertumbuhan perusahaan,

terutama untuk perusahaan yang sedang berkembang seperti PT Perusahaan Gas Negara (Persero). Untuk

mengetahui apakah pendanaan investasi telah dilaksanakan secara optimal dan kriteria apa yang digunakan

untuk memilih sumber dana, maka dipandang perlu untuk melakukan penelitian sehingga dapat diketahui

langkah-langkah apa yang seharusnya ditempuh manajemen agar pemenuhan kebutuhan dana investasi

dapat dilaksanakan secara optimal.

Penelitian dilakukan melalui studi kepustakaan dan studi kasus perusahaan dengan menggunakan landasan

teori sebagai dasar analisis yang meliputi pengertian mengenai proses pelaksanaan investasi ditinjau dari

sudut manajerial, metode-metode pemilihan investasi (kriteria investasi) dan metode-metode yang berkaitan

dengan pemilihan sumber dana melalui perhitungan biaya penggunaan dana (cost of capital).

Hasil analisis dari aspek manajerial melalui tahapan kegiatan investasi dapat disimpulkan bahwa

pelaksanaan kegiatan investasi di PT Perusahaan Gas Negara (Persero) belum dilakukan melalui tahapan

yang benar, terutama yang menyangkut kegiatan penyusunan gagasan investasi, studi kelayakan investasi,

koordinasi tugas di lapangan dan pemanfaatan investasi.

Untuk melakukan pilihan alternatif investasi, manajemen belum memiliki pola atau teknik analisis tertentu

yang digunakan sebagai dasar penentuan pilihan. Dari analisis kriteria investasi dengan menggunakan

metode NPV, IRR dan Pay Back Period terhadap 50 calon pelanggan industri dapat disimpulkan bahwa 28

calon pelanggan dinyatakan layak dan 22 calon pelanggan tidak layak.

Analisis kebutuhan dana yang ditujukan untuk memilih sumber dana yang paling optimal dengan

menggunakan metode-metode perhitungan jangka waktu kritis hutang, Weighted Average Cost of Capital

(WACC) dan Cost of Capital dari masing-masing sumber dana dapat disimpulkan bahwa penggunaan dana

investasi yang ada sekarang dinilai optimal dengan skala prioritas dari prioritas I s/d IV sebagai berikut :

Sumber Dana Bank Dunia/ADB, Obligasi Biasa, Obligasi Konversi dan Kredit Komersial.

Dari hasil-hasil analisis tersebut disarankan haI-hal sebagai berikut : pelaksanaan investasi dilakukan

berdasarkan tahapan-tahapan yang benar, untuk melakukan pilihan alternatif investasi hendaknya selalu

didasarkan pada analisis kriteria investasi, manajemen harus memikirkan untuk memilih alternatif sumber

dana lainnya dengan menggunakan analisis cost of capital seperti tersebut diatas.
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