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Di dalam era global seperti sekarang ini, setiap perusahaan berusaha untuk mengambil setiap kesempatan
yang ada dan memperluas bisnisnya di mana pun dan kapanpun. Perkembangan bisnis yang akan dilakukan
tentunya akan membutuhkan modal yang cukup sehingga tujuan ekspansi dapat berjalan dengan rencana
yang sudah dipersiapkan secara matang, terencana, dan terkendali.

Beiersdorf AG merupakan salah satu dari banyaknya perusahaan yang melakukan ekspansi ke luar negeri
dengan misi global dari puluhan tahun lalu, masuk ke Indonesia dan kini memiliki posisi pasar yang sangat
kompetitif dengan perusahaan sejenisnya.

Tujuan dari penelitian ini adalah memberikan jawaban atas pertanyaan sebagai berikut: pertama, apakah
terdapat korelasi positif antara return saham Beiersdorf AG dan return pasar DAX? Dan yang kedua adalah
apakah terdapat korelasi positif antara return saham Belersdorf AG dengan net present value dan internal
rate of return dan investasinya di Indonesia?

Hubungan antara return saham Beiersdorf AG pada bursa Deutscher Aktien Index (DAX) dapat diamati
melalui koefisien korelasi.

Hubungan antara return saham Belersdorf AG dan risikonya dapat diamati melalui analisis koefisien beta
sekuritas dengan menggunakan metode Capital Asset Pricing Model (CAPM) dengan pendekatan Security
Market Line (SML).

Dengan ditemukan koefisien beta, maka expected return akan didapatkan untuk menghasilkan net present
value dan internal rate of return. Kedua variabel tersebut kemudian juga dilihat hubungannya dengan return
saham Belersdorf AG pada bursaDAX dan return pasar ssham DAX.

Penelitian ini memakai data sekunder yang diambil dari Belersdorf AG, PT Belersdorf Indonesia, Bursa
DAX, dan Bank Indonesia. Data yang diamati merupakan data historis yang dikumpulkan dari tahun 1999
sampai dengan tahun 2003. Data pengamatan adalah data bulanan, yailu data periode awal dan akhir bulan
serta data pada bulan yang bersangkutan.
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Hasil penelitian memberikan gambaran sebagal berikut: pertama, adanya korelasi positif antara return saham
Beiersdorf AG dan return pasar bursa DAX. Kedua, imbal hasil saham Beiersdorf AG terhadap net present
value memiliki korelasi yang positif sedangkan imbal hasil sasham Beiersdorf AG terhadap internal rate of
return memiliki korelasi negatif. Korelas antaraimbal hasil ssham Beiersdorf AG dengan kedua variabel
tersebut tidak terlalu signifikan.
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<hr><i>In global era nowadays, every corporation istrying to take any chances and widening their business
wherever and whenever. Business expansion which will be executed, certainly needs adequate financial
capital with the result that expansion objective can be run by mature and controllable planning.

Belersdorf AG isone of many corporations which do the abroad expansion with global vision for many
years, penetrated to Indonesia and now have a competitive market position against same-industry
companies.

The aims of this research are giving the answer upon questions as follow: first, is there positive correlation
between Beiersdorf AG's stock return and DAX stock exchange?s return? Second, is there positive
correlation between Beiersdorf AG's stock return and net present value & internal rate of return from its
investment in Indonesia?

Correlation between Beiersdorf AG's stock return on Deutscher Aktien Index (DA X) can be monitored by
correlation coefficient. For calculating the correlation coefficient.

Correlation between Beiersdorf AG's stock and its risk can be seen through security beta coefficient analysis
with using Capital Assc’ Pricing Model (CAPM) model: Security Market Line (SML) approach.

When beta coefficient have been found, the expected return will be calculated to earn net present value and
internal rate of return. Both variables then can be monitored the correlation between Belersdorf AG's stock
return in DAX stock exchange and DAX stock exchange's return.

This research uses secondary data which are taken from Belersdorf AG, Belersdorf Indonesia, DAX stock
exchange, and Bank of Indonesia. The data arc historical data collected from year 1999 until year 2003.
Observed data arc monthly datai.e. the beginning and ending period data also data on those months
themselves.

Research results give description as follow : first, thereis a positive correlation between Belersdorf AG's
stock return and DAX stock exchange's return. Second, Belersdorf AG's stock return toward net present
value have a positive correlation while Beiersdorf AG's stock return toward internal rate of return have a
negative correlation. Correlation between Beiersdorf AG's stock return to both variablesis not too
significant.
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