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Dalam kondisi informasi yang tidak seimbang, maka keputusan investasi perusahaan dipengaruhi oleh
keputusan dividen dan keputusan pendanaannya. Pernyataan tersebut telah diteliti dan diuji terhadap
perusahaan-perusahaan manufaktur yang sudah terdaftar di Bursa Efek Jakarta dari sejumlah sampel
sebanyak lima puluh perusahaan dengan pengamatan data dari tahun 1988 sampai dengan tahun 1994.

Dalam penelitian ini digunakan model Multivariate Autoregressive yang merupakan model persamaan
simultan, dan model ini telah digunakan dalam penelitian sebelumnya oleh Mbodja Mougouo bersama
Tarun K. Mukherjee pada perusahaan manufaktur di Amerika Serikat. Pengolahan data menggunakan
program paket statistika MicroT SP dan perintah yang paling tepat untuk menganttsipasi model diatas adalah
perintah VAREST. Dari hasil . pengamatan dan analisis tergambar bahwa informasi masalalu dari ketiga
elemen diatas, mempunyal pengaruh satu dengan lainnya dalam keputusan-keputusannya.

Keberhasilan dari penelitian ini terutama karena model yang digunakan dan ditunjang dengan fasilitas
pengolahan datanya, sehingga dapat menyelesaikan secara benar dari suatu hubungan yang sulit dan saling
terintegrasi. Namun dalam penelitian ini belum dapat ditunjang oleh jumlah data pengamatan yang masih
terbatas.
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