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Value at risk (VaR) merupakan metode yang dapat digunakan untuk mengestimasi potensi kerugian terbesar
(maksimal) yang dapat terjadi sebagai akibat fluktuasi nilai tukar rupiah terhadap mata uang asing dalam
periode waktu tertentu. Bank Syariah dihadapkan pada masalah bagaimana menentukan maksimal risiko
nilai tukar (exchange rule risk) yang ditanggung selama 1 hari, 5 hari dan 20 hari untuk suatu valuta asing
dengan tingkat kepercayaan sebesar 95%, berapa besar portofolio risiko exchange rate yang ditanggungnya
untuk periode dan tingkat kepercayaan yang sama serta bagaimana cara melakukan validas model untuk
melihat tingkat akurasinya dan jenis validasi model apakah yang dapat digunakan untuk mengukur
keakuratan model dalam mengestimasi maksimum kerugian dan realisasi kerugian.

Untuk menjawab masalah tersebut, digunakan metodologi sebagai berikut: mengumpulkan data kurs tengah
harian dan data posisi devisa neto untuk mata uang yang ditransaksikan di Bank Syariah selama periode
tertentu, menentukan confidence level dan time harizon. Menghitung return harian masing-masing kurs.
Melakukan uji stasionaritas, bila data tidak stasioner dilakukan derencing. Bila data stasioner dilanjutkan
dengan uji normalitas data dan uji heteroskedastik. Dari uji normalitas akan diperoleh nilai alphayang akan
digunakan, sedangkan uji heteroskedastik akan menghasilkan nilai standard deviasi. Menghitung nilai VaR
dengan formulavalue at risk. Hasil perhitungan VaR tersebut diuji validitasnya dengan uji bucktesting.
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