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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah informasi besarnya dividen dan informasi pengumuman
dividen berpengaruh terhadap return saham. Penelitian-penelitian sebelumnya menunjukkan bahwa
informasi besarnya dividen dan informasi tentang pengumuman dividen secara signifikan berpengaruh
terhadap harga saham dan return saham. Sehingga sangat bermanfaat bagi investor untuk menilai prospek
perusahaan.

Metodologi yang digunakan dalam penelitian ini adalah "market model" untuk menghitung return saham
estimasi selama periode 4 (empat) bulan estimasi harian yang kemudian digunakan untuk menghitung return
saham estimasi periode "even window" selama 1 (satu) minggu sebelum pengumuman dan 1 (satu) minggu
sesudah pengumuman dividen. Software yang digunakan adalah SPSS for windows 6.0. Dari 3 (tiga) sampel
yang diambil yaitu sampel tahun 1996, sampel dari pors asing terbesar dan sampel dari perusahaan yang
paling "likuid". Dari 3 (tiga) sampel tersebut diperoleh temuan bahwa perusahaan-perusahaan yang
mengumumkan dividen naik, hanya sampel dari pors asing terbesar yang signifikan memiliki return saham
menaik, hal ini terjadi 4 (empat) hari setelah pengumuman dividen. Dari 3 (tiga) sampel observas
perusahaan-perusahaan yang mengumumkan dividen menurun, secara statistik signifikan diikuti oleh return
saham yang menurun dengan tingkat &#945; = 1.0 %. Hal ini terjadi pada 2 (dua) hari setelah pengumurnan
dividen menurun.

Untuk uji korelasi diperoleh temuan bahwa jumlah dividen tidak mempunyai kontribusi positif terhadap
return saham, kecuali jumlah dividen yang diberikan pada saat 5 (lima) hari setelah pengumuman dividen.
Uji bedarata-rata antara cumulatif abnormal return yang berdividen relatif terbesar dan cumulatif abnormal
return yang mempunyai dividen relatif terkecil secara statistik menghasilkan signifikan beda dari nol dengan
tingkat &#945; = 5.0 %. Jika diambil sampel dari perusahaan-perusahaan yang mempunyai dividen relatif
terbesar dan terkecil diperoleh temuan bahwa uji beda rata-rata mean abnormal return menghasilkan
signifikan beda dari nol yang lebih merata disekitar pengumuman dividen dengan tingkat &#945; = 0,01.

Penelitian ini menunjukkan, meskipun pengumuman dividen berpengaruh pada return saham, tetapi
hipotesis tidak selalu terbukti signifikan. Hasil keseluruhan penelitian menunjukkan hasil yang sedikit
berlainan dengan penelitian-penelitian empiris sebelumnya.
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