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Informasi Laporan keuangan perusahaan relatif sangat penting karena merupakan kunci yang mencatat
aktivitas perusahaan dan sebagai kartu angka untuk mengevaluasi kinerja perusahaan. Dalam aktivitas di
pasar modal |aporan keuangan perusahaan yang telah go public merupakan salah satu informasi yang
tersedia bagi investor dalam mengambil keputusan untuk membeli atau menjual saham perusahaan.
Informasi laba akuntansi (biasanya diukur dengan earning per share atau EPS) merupakan informasi yang
bisa diperoleh dari laporan keuangan.

Dari hasil penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Ball dan Brown (1968), Foster et all (1984) serta
Bernard & Thomas (1990) diketemukan bahwa setelah laba akuntansi diumumkan harga saham cenderung
terus meningkat harganya untuk saham yang mengalami kenaikan laba dan harga saham cenderung turun
untuk saham yang mengalami penurunan laba. Selanjutnya Biddle dart Scow (1991), Collins dan Kothari
(1989) serta Easton dan Zmijewski (1989) menemukan bahwa faktor-faktor yang mempengaruhi kaitan
antara laba akuntansi dengan harga saham adalah tingkat resiko (n), ukuran perusahaan, persisten laba,
keuntungan bebas resiko (rt.).

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah pengumuman laba akuntansi mempunyai pengaruh
terhadap perkembangan harga saham (reaks pasar) setelah pengumuman laba akuntansi dan faktor-faktor
apa yang mempengaruhi kaitan antara pengumuman laba akuntansi dengan perkembangan harga sshamnya
(Earnings Response Coefficient).

Periode penelitian dimulai tahun 1993 sampai dengan 1996 dengan mengambil sampel perusahaan go public
yang telah terdaftar di BEJ dan memenuhi kriteria yang ditetapkan. Dalam penelitian ini dilakukan langkah :
<br>1. Menghitung kaitan antara pengumuman laba akuntansi dengan perkembangan harga saham. Laba
akuntansi dikelompokkan dalam: a) Kelompok emiten dengan berita baik yaitu emiten yang laba
akuntansinya lebih besar dari laba akuntansi tahun sebelumnya. b) Kelompok emiten dengan berita buruk
yaitu emiten yang laba akuntansinya lebih kecil dari laba akuntansi tahun sebelumnya. <br>2. Memasukkan
faktor-faktor yang diduga mempengaruhi hubungan antara pengumuman laba akuntansi dengan harga saham
(ERC). Juga dilakukan uji terhadap asumsi dasar klasik untuk mendapatkan best liner unbiased estimator
(BLUE) yaitu uji multikolinieritas, uji autokorelasi dan uji homokedastisitas.

Berdasarkan hasil analisis dalam penelitian ini, pengumuman laba akuntansi mempunyai hubungan dengan
perkembangan harga saham signifikan. Dimana kelompok kelompok saham yang laba akuntansinya lebih
besar dari laba akuntansi tahun sebelumnya cenderung mengalami kenaikan harga sahamnya satu minggu
setelah pengumuman dan pada kel ompok saham yang |aba akuntansinya lebih kecil dari laba akuntansi
tahun sebelumnya cenderung mengalami penurunan harga sahamnya satu minggu setelah pengumuman.
Sehingga pengumuman laba akuntansi mempunyai kandungan informasi (relatif kecil) yang relevan
mempengaruhi perkembangan harga sahamnya dan menyebabkan investor memperoleh abnormal return.
Selanjutnya diketemukan pula bahwa faktor-faktor yang mempengaruhi kaitan antara pengumuman laba
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akuntansi dengan harga sahamnya (ERC) adalah tingkat resiko U3) yaitu berbanding terbalik, ukuran
perusahaan (FS), kepemilikan investor asing (FIO) berbanding.



