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Abstrak
 

Dengan semakin berkembangnya pasar modal di Indonesia, maka semakin banyak penelitian-penelitian

yang dilatation khususnya dari kalangan perguraan tinggi. Oleh karena itu dalam penelitian ini penulis

mencoba untuk mengamati kebijakan dividen melalui hubungan antara rasio-rasio finansial yang secara

rutin dipublikasikan  terhadap perubahan dividen yang terjadi pada perusahaan-perusahaan gopublic di

Bursa Efek Jakarta. Pengamatan dilakukan dari tahun 1992 sampai dengan 1996, Rasio-rasio financial yang

digunakan adalah yang dianggap relevan dan terdiri atas beberapa rasio antara lain adalah dividend per

share, net profit margin, earrings  per share, return on equity, return on investment, retention ratio, debt to

equity, current ratio, dan total assets.

Dari hasil pengujian dengan menggunakan model regress linier berganda menunjukkan bahwa faktor yang

paling signifikan dan konsisten adalah variabel earnings per share. Hal ini menunjukkan bahwa kebijakan

dividen dari peruiahaan-perusahaan yang go public di Bursa Efek Jakarta sangat dipengaruhi oleh laba

bersih yang diperoleh, sedangkan faktor-faldor yang iainnya masih bersifat temporer atau volatile; artinya

dalam keadaan tertentu dapat mennpengaruhi kebijakan dividen, namun pada kesempatan yang lain dapat

terjadi tidak signifikan.

Di samping itu faktor-faktor lingkungan eksternal  walaupun tidak dilakukan pengujian tentunya juga sedikit

banyak akan berpengaruh terhadap kebijakan divider. Hal tersebut mengakibatkan hasil pengujian dapat

memberikan tanda atau arah yang tidak memenuhi harapan hipotesis, terutama pada variabel perubahan

return on equity yang mempunyai hubungan yang negatif terhadap perubahan dividend per share.
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