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Likuiditas ssham merupakan indikator penting dalam menggambarkan kinerja saham di bursa efek. Secara
fundamental likuiditas saham tergantung pada kinerja perusahaan, yang diukur berdasarkan; 1) ROE (Return
On Equity), 2) Kebijakan dividen, 3) Pemberian saham bonus. Tingkat likuiditas saham ini diukur
berdasarkan nilai frekuensi perdagangan saham yang terjadi di Bursa Efek Jakarta.

<br><br>

Periode penelitian ini adalah dari tahun 1994 sampai dengan 1996. Penelitian ini dilakukan atas; pertama,
kelompok emiten yang memberikan sekaligus saham bonus, dividen tunai, dan mengumumkan ROE.
Kedua, kelompok emiten yang hanya dilihat pada setiap variabel bebas tanpa mengabaikan ada tidaknya
variabel bebas lainnya. Ketiga, kelompok emiten yang hanya dilihat pada setiap variabel dalam kondisi
variabel bebas lain tidak muncul.

<br><br>

Dengan menggunakan pendekatan analisis regresi majemuk (sampel kelompok pertama) dan regresi
individual (sampel kelompok kedua dan ketiga), penelitian ini membuktikan bahwa secara serentak (regresi
majemuk) ROE, dividen tunai dan saham bonus ternyata tidak mempunyai pengaruh yang signifikan
terhadap likuiditas saham di Bursa Efek Jakarta. Sedangkan secaraindividual (regresi dua variabel) hanya
dividen tunai yang mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap likuiditas ssham di Bursa Efek Jakarta,
baik dalam kondisi emiten memberikan saham bonus maupun tidak. Pengaruh dividen tunai ini bersifat
negatif. Rrtinya kenaikan nilai dividen tunai menyebabkan terjadinya penurunan likuiditas saham.
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