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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk mengestimasi pengaruh variabel pendapatan nil, suku bunga dan nilai tukar

Rupiah terhadap permintaan uang kartal di Indonesia. Data yang digunakan dalam kajian empiris ini

merupakan data runtun waktu triwulanan periode 1990:I sampai dengan 2002:IV atau 52 pengamatan yang

diperoleh dari berbagai sumber penerbitan. Alat analisis yang digunakan Kointegrasi dan Model Koreksi

Kesalahan teknik Two Step Procedure. Estimasi persamaan jangka panjang terhadap permintaan uang dibagi

dalam tiga periode yaitu pertama, periode 1990:1 - 2002:IV, kedua, periode 1990:I - 1997:11, dan ketiga,

periode 1997:I11 - 2002:IV.

 

Hasil estimasi untuk ketiga periode tersebut di atas hanya periode pertama yaitu 1990:I - 2002:IV yang

layak dijadikan persamaan jangka panjang permintaan uang Indonesia karena tanda yang dihasilkan sesuai

dengan hipotesis yang diajukan, di samping residual yang dihasilkan memenuhi syarat teknik "Two Step

Procedure" yaitu residual harus stasioner atau stabil pada level I(0).

 

Hasil estimasi Model Koreksi Kesalahan memberikan informasi bahwa seluruh variabel yang digunakan

menunjukkan pengaruh yang signifikan terhadap permintaan uang. Nilai t statistik koefisien Error

Correction Term (Residual) signifikan dengan tanda negatif. Hal ini membuktikan bahwa spesifikasi model

koreksi kesalahan sudah layak. Koefisien ECT sebesar -0.4245 dapat diinterpretasikan bahwa pelaku

ekonomi menentukan berapa besar uang kartal yang dipegang dalam jangka panjang, berdasarkan kebutuhan

transaksi, namun dalam jangka pendek, mereka menyesuaikan kebutuhannya sekitar 42% terhadap deviasi

keseimbangan triwulan lalu.

 

Uji diagnostik yang dilakukan terhadap model koreksi kesalahan yaitu uji korelasi serial, uji

heteroskedastisitas dan uji multikolinieritas menunjukkan bahwa model koreksi kesalahan tidak terdapat

korelasi serial di antara residual, mempunyai varians yang sama atau homoskedastisitas dan tidak terdapat

multikolinieritas antar variabel independen.

 

Dad penelitian ini dapat disimpulkan bahwa variabel-variabel yang digunakan untuk menjelaskan

permintaan uang kartal Indonesia stabil pada first difference I(1) dan berkointegrasi atau terdapat hubungan

keseimbangan yang erat dalam jangka panjang.
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