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Abstrak
 

Pajak merupakan salah satu sumber pendanaan negara yang diharapkan mampu berperan secara dominan

dalam sistem pembiayaan pemerintah. Dengan reformasi sistem perpajakan yang dilakukan sejak tahun

1984 Pajak telah mampu menunjukkan peranannya dalam menggalang penerimaan sehingga mencapai porsi

lebih dari 50 % penerimaan negara yang dicapai sejak tahun anggaran 1987/1988.

Peningkatan penerimaan pajak secara umum dapat dipengaruhi oleh meningkatnya kegiatan ekonomi dan

usaha yang dipicu oleh tingginya gairah berinvestasi. Salah satu hal yang ikut mempengaruhi

berkembangnya dunia usaha antara lain dengan adanya mekanisme pendanaan melalui pasar modal. Melalui

sistem pendanaan di pasar modal tersebut dunia usaha dimungkinkan untuk meningkatkan kapasitas

produksinya sekaligus memperbaiki struktur permodalan mereka. Di sisi lain masyarakat juga mendapatkan

kesempatan untuk ikut memiliki perusahaan yang telah mempunyai kinerja dan reputasi yang cukup baik,

sehingga mempunyai kesempatan untuk ikut meraih keuntungan dari hasil usaha perusahaan tersebut yang

berupa deviden ataupun capital gain.

Berkembangnya pasar modal juga dapat dimanfaatkan oleh negara sebagai salah satu wahana untuk

meningkatkan penerimaan pajak penghasilan, antara lain melalui pengenaan pajak penghasilan yang bersifat

gal atas transaksi penjualan saham oleh investor di bursa efek. Perlakuan final terhadap pajak penghasilan

yang dibayar pada saat transaksi penjualan saham memungkinkan pihak investor untuk menghemat biaya

administrasi perpajakan yang biasanya harus dilakukan dalam proses penghitungan capital gain yang

diperoleh dan transaksi tersebut. Kemudahan sistem ini ikut mendorong masyarakat untuk berinvestasi

saham di pasar modal. Dengan demikian kegiatan pasar modal menjadi bergairah. Dan peningkatan gairah

investasi di pasar modal ini pada gilirannya kembali menghasilkan penerimaan pajak bagi negara.

Studi ini ditujukan untuk melihat seberapa besar hubungan antara pertumbuhan pasar modal dengan

penerimaan pajak penghasilan final yang diterapkan atas transaksi penjualan saham di bursa efek Jakarta

berdasarkan Peraturan Pemerintah Nomor 41 Tahun 1994 dan Nomor 14 Tahun 1997.
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