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Kerjasamainvestas dalam Islam merupakan akad dari muyarokah. Saham merupakan bentuk equity
investment yang didasarkan pada sistem bagi hasil atau profit loss sharing. Tingkat bagi hasil adalah refleksi
dari profitabilitas dari underlying bisnisnya. Dengan demikian dapat dikatakan bahwa saham semestinya
menjadi bentuk investasi ideal bagi investor muslim yang tidak setuju dengan sistem bunga. Dalam Islam
tidak adainvestasi yang risk free, setiap investasi ada keuntungan dan risiko yang ditanggung. Investasi
yang tidak memperhatikan nilai risikonya adalah tindakan maysir. Tujuan dari penelitian ini adalah meneliti
apakah distribusi empiristingkat bagi hasil untuk saham syariah mempunyai bentuk normal atau skewness,
begitu juga terhadap penyebaran varian apakah memiliki karakteristik homoskedastik atau heteroskedastik
dan apakah metode parametrik daily earning at risk pada saham syariah dapat digunakan untuk menganalisis
risiko harga saham syariah. Inilah permasalahan yang akan diteliti secara empiris dari market risk khususnya
saham dalam Jakarta | slamic Index.

Hasil penenelitian mendapatkan sebagian besar saham memiliki pola distribusi empiris skewness.
Karakteristik penyebaran varian sebagian besar bersifat heteroskedastik. Hasil pengujian metode parametrik
daily earning at risk dengan backtesting mendapatkan hasil yang baik, sebab seluruh pengujian menyatakan
model adalah valid. Dampak dari diperolehnya bentuk distribusi empiris yaitu skewness negatif adalah
perlunya penyesuian nilai Zscore yang berakibat terjadi perubahan potensi risiko yang semakin besar dan
dampak karakteristik penyebaran varian secara empiris yaitu heteroskedastik adalah hasil analisis potensi
risiko yang terjadi lebih konservatif dari padalangsung menggunakan asumsi distribusi normal dan
homoskedastik.

<hr><i>Investment cooperation in Islam is a musyarokah akad (agreement). Share constitutes form of equity
investment based on profit loss sharing. Profit sharing rate is reflection of profitability of its underlying
business. Therefore, it can be said that share should become ideal investment form for muslim investor
disagreeing with interest system. In Islam, there is no risk free investment, there is always profit and risk to
bear in every investment. Investment without knowing the content of risk ismaysir. Thisresearch is aimed
at examining whether empirically profit share rate for syari‘ah (Islamic law share) has normal or skew ness
form, whether variant distribution level is homoscedasticity or heteroscedasticity and whether parametric
method of daily earning at risk in syari'ah share can be used to analyze price risk of syari‘ah share. This
problem will be examined empirically from market risk, especially share in Jakarta Islamic Index.

The research finding indicates that most shares have skew ness empirical distribution pattern. Characteristic
of variant distribution is mostly heteroscedasticity. Examination finding of parametric method of daily
earning at risk by using back testing indicates good results since entire examination indicates that the model
isvalid. Theimpact of thisresearch isrisk potential occurring is more conservative.</i>
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