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Abstrak
 

Laporan keuangan merupakan instrumen yang utama yang digunakan oleh para investor dalam menganalisa

kelayakan investasi yang sedang dan akan mereka lakukan. Selama ini, para peneliti di bidang ekonomi

hanya berfokus kepada perusahaan secara keseluruhan. Padahal sebenarnya tiap-tiap perusahaan memiliki

karakteristik yang berbeda, baik itu antara perusahaan domestik dengan perusahaan multinasional,

perusahaan dalam negeri dengan perusahaan asing, dan antara perusahaan kecil, menengah, dan perusahaan

besar. Kesemuanya memiliki karakteristik yang tersendiri.

Untuk itulah penelitian ini diadakan. Yaitu untuk mengetahui apakah kekuatan asosiasi antara return saham

dengan rasio-rasio keuangan perusahaan berbeda berdasarkan ukuran perusahaan. Selain itu penelitian ini

juga ingin menjawab pertanyaan apakah krisis ekonomi memberikan pengaruh besar bagi kekuatan asosiasi

tersebut.

Dengan menggunakan 120 sampel perusahaan manufaktur, dan mengelompokkan seluruh sampel tersebut

berdasarkan ukuran perusahaannya, penelitian ini dilaksanakan. Data yang diolah merupakan data pooling

time-series dan cross-section, yang terdiri dari return saham sebagai variabel dependen, dan data delapan

rasio keuangan sebagai variabel independen.

Berdasarkan penelitian yang dilakukan, ditemukan bahwa kekuatan asosiasi antara return saham dengan

rasio-rasio keuangan berbeda secara signitikan satu dengan yang lainnya bahkan ditemukan juga bahwa

semakin besar ukuran suatu perusahaan, maka akan semakin besar pulalah kekuatan asosiasinya. Selain itu,

penelitian ini juga menemukan bahwa krisis ekonomi memberikan pengaruh positif tehadap kekuatan

asosiasi antara return saham dengan rasio-rasio keuangan.
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