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Pasar modal sebagai tempat untuk mendapatkan dana dan sebagai salah satu alternatif investasi telah
dimanfaatkan secara luas oleh masyarakat, baik itu oleh perusahaan maupun pemodal. Dengan banyaknya
perusahaan yang listing di pasar modal menyebabkan pemodal kesulitan untuk memilih mana saham
perusahaan manayang baik dan manayang buruk.

Tujuan seorang investor (pemodal) dalam melakukan investasi adalah untuk memperoleh keuntungan agar
investas yang mereka lakukan selalu bertumbuh dan berkembang. Oleh sebab itu parainvestor perlu adanya
suatu alat analisis untuk menila kinerja saham yang akan diperjual belikan di pasar modal.

Tujuan penelitian ini adalah menjawab pertanyaan : pertama, apakah kinerja keuangan perusahaan
mempunyai pengaruh terhadap harga saham ? Kedua, jika berpengaruh, faktor-faktor kinerja keuangan apa
sgjakah yang besar pengaruhnya terhadap perubahan harga saham ? K etiga, Bagaimana dan seberapa besar
pengaruh kinerja keuangan tersebut terhadap perubahan harga saham ? Seberapa besar dari kinerja keuangan
perusahaan yang mempengaruhi harga saham.

Metode analisis yang digunakan untuk mengetahui pengaruh kinerja keuangan perusahaan terhadap harga
saham adalah dengan analisis regresi berganda dengan model regresi bagian dari permodelan ekonometrik
yang dikenal dengan Generalized Linear Regression Linear dengan metode stepwise. Adapun kinerja
keuangan yang digunakan untuk meneliti pengaruhnya terhadap harga saham adalah rasio keuangan dari
kelompok rasio leverage mengenai struktur permodal an usaha dan rasio-rasio pasar modal yang dalam
perhitungan matematisnya menggunakan variabel yang berkaitan langsung dengan sekuritas saham. Dari
kelompok rasio leverage digunakan DER, sementara dari rasio pasar modal digunakan EPS, PER, ROE dan
DPS.

Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dari Perpustakaan Bursa Efek Jakarta berupa
Laporan Statistik Bulanan dari tahun 1995-2000. Sampel diambil secara acak tanpa memperhatikan sub
sektor usahaterdiri dari 9 perusahaan yaitu PT Telekomunikas Indonesia, PT Gudang Garam, PT Semen
Cibinong, PT Unilever Indonesia, PT Indonesia Satelit, PT Semen Gresik, PT Astra Intemasional Indonesia
dan PT Indofood Sukses Makmur.

Hasil penelitian menemukan bahwa, pertama, kinerja keuangan secara bersama-sama signifikan dalam
mempengaruhi harga saham, sedangkan secara parsial hanya PER dan EPS yang signifikan mempengarunhi
harga saham. Kedua, Kinerja keuangan perusahaan yang berpengaruh terhadap harga saham adalah PER dan
EPS dan pengaruhnya bersifat positif terhadap harga saham. Artinya jika PER dan EPS mengal ami

kenaikan, maka harga akan naik dan sebaliknyajika PER dan EPS mengalami penurunan, maka harga
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saham juga akan turun.



