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Penelitian ini memiliki tujuan untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh tingkat suku bunga terhadap
return pasar saham dalam kasus di negara perekonomian maju serta negara perekonomian berkembang pada
periode dari kuartal pertama 2010 hingga kuartal keempat 2020. Sampel dalam penelitian ini terdiri dari 10
negara perekonomian maju dan 10 negara perekonomian berkembang. Metode yang digunakan dalam
penelitian ini adalah regresi panel menggunakan model estimasi fixed effect untuk sampel negara
perekonomian maju dan common effect untuk sampel negara perekonomian berkembang. Hasil uji
menunjukkan bahwa terdapat hubungan yang signifikan dan negatif antara tingkat suku bunga dengan return
pasar saham di negara perekonomian maju serta di negara perekonomian berkembang. Selain itu, terdapat
variabel lain yang dapat mempengaruhi return pasar saham seperti pertumbuhan PDB riil, return indeks
global, dan nilai tukar efektif riil.

...... This study aims to determine whether there is an effect of interest rates on stock market returnsin the
case of developed and developing countries in the period from the first quarter of 2010 to the fourth quarter
of 2020. The sample in this study consisted of 10 developed countries and 10 developing countries. The
method used in this study is panel regression using afixed effect model for developed countries and a
common effect model for developing countries. The test results show that there is a significant and negative
relationship between interest rates and stock market returns in developed countries as well asin developing
countries. In addition, there are other variables that can affect stock market returns such as real GDP growth,
global index returns, and real effective exchange rates.
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