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Abstrak
 

Penelitian ini menganalisis pengaruh keputusan investasi (investment decision) dan keputusan pendanaan

(financing decision) terhadap performa (performance) dan nilai (value) perusahaan industri jasa pelayaran di

Indonesia. Economic Value Added (EVA) digunakan sebagai proksi pengukuran performa perusahaan dan

Tobin’s Q (TOBIN-Q) digunakan sebagai proksi pengukuran nilai perusahaan. Penelitian ini menggunakan

laporan keuangan seluruh perusahaan pelayaran yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode

tahun 2016 sampai dengan tahun 2020. Analisis data dilakukan dengan menggunakan metode regresi data

panel (panel data regression). Hasil analisis regresi tersebut kemudian dikonfirmasi lebih lanjut melalui

wawancara online dengan 3 (tiga) orang narasumber dari 3 (tiga) perusahaan pelayaran Indonesia. Deskripsi

statistik menunjukkan bahwa perusahaan pelayaran di Indonesia lebih mengandalkan utang bank sebagai

sumber pendanaan utama. Hasil penelitian menunjukkan bahwa keputusan investasi, yang diukur dengan

tingkat pertumbuhan aktiva tetap (Fixed Asset Growth, FAG), berdampak positif signifikan terhadap

performa dan nilai perusahaan pelayaran di Indonesia. Hasil penelitian juga menunjukkan hubungan negatif

signifikan antara nilai rata-rata tertimbang biaya modal (Weighted Average Cost of Capital, WACC) dengan

performa dan nilai perusahaan. Lebih lanjut, perusahaan pelayaran Indonesia terindikasi kuat menyelaraskan

investasi yang dilakukan dengan sumber pendanaannya, sehingga fleksibilitas pendanaan menjadi hal yang

penting bagi perusahaan pelayaran Indonesia dalam memutuskan suatu investasi.

......This paper analyses the impact of investment and financing decisions on the performance and value of

Indonesian shipping companies. Economic Value Added (EVA) is used as the proxy to measure the

company's performance and Tobin's Q (TOBIN-Q) is used to measure the company's value. This paper uses

annual audited financial reports of all Indonesian shipping companies listed on the Indonesian Stock

Exchange from the year 2016 to the year 2020. The data are analyzed using panel data regression and the

main findings are confirmed further through online interviews with 3 (three) decision makers from 3 (three)

listed Indonesian shipping companies. The statistical description shows that Indonesian shipping companies

rely on bank loans as the primary financing source. Result shows that investment decision, as measured with

Fixed Asset Growth (FAG), has a significantly positive relationship with the company’s performance and

value. Result also finds a significantly negative relationship between the company’s Weighted Average Cost

of Capital (WACC) and its performance and value. Furthermore, research finding strongly indicates that

Indonesian shipping companies align their investments with their funding sources. Thus, flexible funding

terms are important for Indonesian shipping companies in making investment decision.
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