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K etidakpastian akibat pandemi COVID-19 mendorong investor mencari instrumen lindung nilai untuk
meminimalkan risiko, yang dapat berupa aset lindung nilai atau safe-haven. Oleh karenaitu, penelitian ini
untuk mengetahui apakah bitcoin, ethereum, dan emas berperilaku sebagai aset lindung nilai dan safe-haven
sebelum dan selama pandemi di Indonesia. Hal ini dapat dilihat dengan melihat pengaruh imbal hasil dan
volatilitas pasar saham Indonesia terhadap return dan volatilitas bitcoin, ethereum, dan emas. Penelitian ini
menggunakan model regresi linier sederhana dan regresi kuantil pada data harga penutupan harian yang
diambil sebelum dan selama COVID-19. Studi ini menemukan bahwa mereka dapat menjadi aset lindung
nilai dan safe-haven selama pandemi COVID-19 di Indonesia. Hal ini karena hasil menunjukkan bahwa ada
beberapa korelasi yang signifikan antara aset. Hasil penelitian ini dapat membantu investor untuk
menentukan aset mana yang dapat menjadi instrumen lindung nilai.

...... The uncertainty due to the COVID-19 pandemic has encouraged investorsto look for value hedging
instruments to minimize risk, which can be in the form of hedging assets or safe-haven assets. In response to
it, this study aimsto find out whether bitcoin, ethereum, and gold can behave as hedging and safe-haven
assets before and during the pandemic in Indonesia. This can be done by looking at the effects of yields and
volatility on the Indonesian stock market on the returns and volatility of bitcoin, ethereum, and gold. This
study uses simple linear regression and quantile regression models on data of daily closing price taken
before and during COVID-19. This study finds that they can be hedge and safe-haven assets during the
COVID-19 pandemic in Indonesia. The results show that there are some significant correlations between
assets. The research results can help investors to determine which assets can be hedging instruments.
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