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Penelitian ini bertujuan untuk meneliti pengaruh struktur modal dan konsentrasi kepemilikan terhadap
kinerja 83 perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2017 - 2021.
Penelitian ini menggunakan utang jangka pendek terhadap total aset dan utang jangka panjang terhadap total
aset untuk mengukur struktur modal. Sementara untuk konsentrasi kepemilikan digunakan proporsi
kepemilikan pemegang saham terbesar dan limaterbesar dari total pemegang saham perusahaan. Untuk
kinerja perusahaan digambarkan dengan return on asset (ROA). Analisis regresi data panel menggunakan
software STATA, dengan metode Random Effect Model (REM). Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
struktur modal mempunyai pengaruh yang negatif dan signifikan terhadap ROA. Peneliti juga menguji efek
non-linear antara struktur modal terhadap kinerja perusahaan yang menunjukkan hubungan positif namun
tidak signifikan, sehingga dapat dikatakan bahwa struktur modal |ebih mempengaruhi kinerja perusahaan
secara negatif dibandingkan efek positifnya. Untuk konsentrasi kepemilikan jugatidak ditemukan hasil yang
signifikan dari kedua proksi. Hal ini berarti kepemilikan saham perusahaan yang terkonsentrasi maupun
terdiversifikasi tidak mempengaruhi kinerja perusahaan.

...... This study aims to examine the effect of capital structure and ownership concentration on the
performance of 83 manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2017 -
2021. This study uses short-term debt to total assets and long-term debt to total assets to measure capital
structure. Meanwhile, for the concentration of ownership, the proportion of ownership of the largest and the
five largest shareholders of the company's total shareholdersis used. The company's performance is
described by return on assets (ROA). Panel dataregression analysisusing STATA software, with Random
Effect Model (REM) method. The results of this study indicate that the capital structure has a negative and
significant effect on ROA. The researcher also tested the non-linear effect between capital structure on
company performance which showed a positive but not significant relationship, so it can be said that capital
structure affects company performance more negatively than its positive effect. There was also no
significant result for the concentration of ownership from the two proxies. This means that concentrated or
diversified company share ownership does not affect the company's performance.
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