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Underpricing merupakan fenomena yang sering terjadi pada saat perusahaan melakukan 1PO. Salah satu
faktor yang mempengaruhi terjadinya underpricing adalah sentimen investor. Kondisi saat ini dimana
terdapat pandemi Covid-19 menyebabkan sentimen ketakutan pada investor. Tingkat ketakutan tersebut bisa
dikurangi dengan cara menekan angka penyebaran Covid-19. Maka dari itu dengan adanya intervensi
pemerintah untuk menekan angka penyebaran Covid-19, diharapkan bisa mengurangi sentimen ketakutan
investor. Penelitian ini dilakukan untuk mencari tahu pengaruh antara sentimen ketakutan atas Covid-19
terhadap tingkat underpricing pada perusahaan yang melaksanakan |PO dengan adanya intervens
pemerintah sebagai variabel moderasi. Penelitian ini menggunakan pendekatan studi kuantitatif dan
menggunakan metode statistik deskriptif dan regresi sederhana (ordinary least square) sebagai metode untuk
menganalisis data. Sampel yang digunakan pada penelitian ini adalah 91 perusahaan yang melaksanakan

| PO pada tahun 2020 dan 2021 di pasar modal Indonesia. Hasil dari penelitian ini menunjukan bahwa
sentimen ketakutan atas Covid-19 memiliki hubungan positif yang signifikan terhadap tingkat underpricing.
Intervensi pemerintah signifikan sebagai variabel moderasi dan melemahkan pengaruh dari sentimen
ketakutan atas Covid-19 terhadap tingkat underpricing. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan
kontribusi bagi studi literatur terkait underpricing, dan dapat digunakan sebagai masukan untuk perusahaan
yang akan melaksanakan | PO.

...... Underpricing is a phenomenon that often occurs when companies conduct IPOs. One of the factors that
influence the occurrence of underpricing isinvestor sentiment. The current condition where thereis a Covid-
19 pandemic causes a sentiment of fear in investors. Thislevel of fear can be reduced by reducing the spread
of Covid-19. Therefore, with government intervention to reduce the spread of Covid-19, it is hoped that it
will reduce investor fear. This study was conducted to find out the relationship between the sentiment of fear
over Covid-19 and the level of underpricing in companies carrying out |POs with government intervention
as amoderating variable. This study uses a quantitative study approach and uses descriptive statistical
methods and simple regression (ordinary least squares) as methods to analyze the data. The sample used in
this study was 91 companies that carried out |POs in 2020 and 2021 in the Indonesian capital market. The
results of this study indicate that the sentiment of fear over Covid-19 has a significant positive relationship
to the level of underpricing. Government intervention as a moderating variable increases the negative effect
of fear sentiment over Covid-19 on the level of underpricing. It is expected the results of this study could
contribute to the literature related to underpricing, and can be used as input for companies that will carry out
an | POs.
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