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Kesadaran masyarakat dalam social dan environmental sustainability menjadi tantangan untuk penilaian
publik sehinggakinerja ESG (Environmental, Social, Governance) menjadi penting bagi perusahaan. Oleh
karenaitu, perusahaan yang tidak menerapkan kriteria ESG dalam kegiatan bisnis akan menghadapi
konsekuens dari investor yang mempengaruhi kinerja perusahaan yang terkait dengan risiko keuangan.
Penelitian ini menguji pengaruh ESG terhadap total risk dan systematic risk sebagai proksi dari risiko
keuangan. Penelitian ini menggunakan analisis data panel. Penelitian ini mendapatkan sampel perusahaan
publik yang terdaftar di masing-masing bursa di ASEAN-5 (Indonesia, Filipina, Maaysia, Singapura, dan
Thailand) dengan kurun waktu 2016 hingga 2020. Hasil penelitian menunjukan bahwa terdapat pengaruh
signifikan dari ESG terhadap total risk tetapi tidak berpengaruh signifikan terhadap systematic risk di
ASEAN-5. Hasll dari penelitian diharapkan dapat membantu investor dan manajer portofolio mengamati
dan mengevalus kinerja ESG terhadap risiko keuangan di ASEAN-5

...... Public awareness in social and environmental sustainability became a challenge that turned into public
assessments. ESG (Environmental, Social, Governance) performance became essential. Hence, the firm that
does not apply ESG criteriain its business activities will face a consequence from investors impacting its
performance, associated with financial risk. This study examines ESG effect on the total and systematic risk
asaproxy for the financial risk of public companies listed on the stock exchange. This study uses a sample
of listed public firms from each stock exchange in ASEAN-5 (Philippines, Indonesia, Maaysia, Singapore,
and Thailand) from 2016 to 2020 and applies panel regression analysis. This result suggests that ESG
performance influences total and systematic risk in ASEAN-5. The findings will help investors and portfolio
managers evaluate how ESG performance influences the firm's financial risk and make better investment
decisionsin ASEAN-5.
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