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Abstrak
 

Studi ini bertujuan untuk membangun Indeks Saham Syariah Berkelanjutan di Indonesia yang akan disebut

Sharia Socially Responsible Investment Index (SSRI) dan mengevaluasi karakteristik risiko dan

pengembaliannya dibandingkan dengan SRI Kehati dan Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) dengan

menggunakan benchmark IHSG. Penelitian ini menggunakan metode penelitian mix method yaitu kualitatif

dan kuantitatif. Metode kualitatif penelitian ini adalah content analysis dalam rangka menerapkan screening

SRI Kehati berdasarkan informasi yang didapatkan dari Annual Report dan Sustainability Report

perusahaan yang selalu terdaftar di ISSI sejak 2016 - 2021. Metode kuantitatif penelitian ini terdiri dari

pembuatan harga indeks baru dengan metode Equally Weighted Method. Selain itu, perhitungan dalam

membandingkan karakteristik risiko dan pengembalian menggunakan metode Absolute Return

Measurement, Sharpe Ratio, Treynor Ratio, dan Jensen’s Alpha dengan CAPM berdasarkan data yang

dikumpulkan dari refinitv, eikon, IDX, Yahoo Finance periode 2016 – 2021. Hasil penelitian menunjukkan

bahwa pada periode krisis SSRI berhasil mengungguli ISSI dan SRI Kehati dan secara umum dapat bersaing

dengan ISSI dan SRI Kehati. Hasil ini menunjukkan bahwa memasukkan screening ESG ke dalam

keputusan investasi syariah tidak berdampak buruk pada pengembalian dan risiko, sehingga dapat dijadikan

opsi untuk diversifikasi portofolio. Selain itu SSRI akan meningkatkan dampak dan kontribusi positif untuk

mengurangi kesenjangan pembiayaan SDGs, serta mendapatkan basis investor yang lebih luas.

......This study aims to build a Sustainable Sharia Stock Index in Indonesia which will be called the Sharia

Socially Responsible Investment Index (SSRI) and evaluate its risk and return characteristics compared to

the SRI Kehati and the Indonesian Sharia Stock Index (ISSI) using Composite Stock Price Index as the

benchmark. This research uses a mixed method, namely qualitative and quantitative. The qualitative method

of this research is content analysis in order to implement the SRI Kehati screening based on information

obtained from the Annual Report and Sustainability Report of companies that are always listed on ISSI from

2016 - 2021. The quantitative method of this study consists of making a new index price. with the Equally

Weighted Method. In addition, the calculation in comparing risk and return characteristics uses the Absolute

Return Measurement method, Sharpe Ratio, T
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