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Penelitian ini menguji dampak dari krisisfinansia global pada tahun 2008 dan pandemi Covid-19 terhadap
utang dan keberlanjutan fiskal di 11 negara. Sampel dari 11 negara pilihan diantaranya adalah negara
dengan delta debt to gdp ratio tertinggi di dunia seperti Angola, Armenia, Y unani , Prancis, dan Spanyol.
Pengujian menggunakan dua pendekatan , dimana untuk mengetahui dampak krisis finansial dan pandemi
menggunakan pendekatan regresi dengan metode Pool Least Square, sedangkan untuk mengetahui dampak
krisis finansial dan pandemi terhadap keberlanjutan fiskal diuji dengan menggunakan pendekatan Panel
Structural Vector Autoregressive (PSVAR). Hasil penelitian menunjukkan bahwa krisis finansial dan
pandemi berpengaruh pada peningkatan utang. Untuk perbandingan dampak , berdasarkan koefisien regres
menunjukkan bahwa pandemi memiliki dampak yang lebih besar dalam peningkatan utang dibandingkan
krisis finansial. Sedangkan terkait dengan keberlanjutan fiskal , menunjukkan bahwa dengan adanyakrisis
finansial dan pandemi menunjukkan bahwa shock yang terjadi menunjukkan pemudaran efeknya mulai dari
lag ke-9 sehingga penggunaan fiskal sebagai media untuk pemulihan ekonomi disarankan hanya dalam
jangka pendek sgja. Apabilafiskal untuk pemulihan ekonomi jangka panjang , akan mengurangi
sustainabilitas fiskal.

...... This study examines the impact of the global financial crisisin 2008 and the Covid-19 pandemic on debt
and fiscal sustainability in 11 countries. Samples from 11 selected countries include countries with the
highest delta debt to gdp ratios in the world such as Angola, Armenia, Greece, France, and Spain. The test
uses two approaches, where to find out the impact of the financial crisis and pandemic using aregression
approach with the Pool Least Square method, while to determine the impact of the financia crisis and
pandemic on fiscal sustainability, it istested using the Panel Structural Vector Autoregressive (PSVAR)
approach. The results showed that the financia crisis and pandemic had an effect on increasing debt. For the
comparison of impacts, based on the regression coefficients, it shows that the pandemic has a greater impact
on increasing debt than the financial crisis. While related to fiscal sustainability, it shows that the financial
crisis and pandemic indicate that the shock that occurs shows the fading of its effects starting from the 9th
lag so that the use of fiscal as a medium for economic recovery is recommended only in the short term. If
fiscal isfor long-term economic recovery, it will reduce fiscal sustainability.
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