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Pandemi COVID-19 merupakan peristiwa yang telah menyebabkan kekhawatiran di seluruh dunia dan telah
mendorong pemerintah di masing-masing negara untuk melakukan tindakan darurat termasuk kebijakan
pembatasan sosial. Kebijakan ini merupakan tindakan yang kritikal untuk menurunkan wabah COVID-19
namun dinilai dapat berdampak negatif secara ekonomi. Penelitian ini menguji dampak yang diharapkan
dari pandemi COV1D-19 dan respon kebijakan pemerintah yaitu pembatasan sosial dengan menganalisis
reaksi 27 emerging stock market dengan menggunakan metode panel data analysis technique. Hasil uji
empiris menunjukkan bahwa pasar saham telah bereaksi dengan negatif stock return terhadap pertambahan
kasus COVID-19 dan peningkatan intensitas pembatasan sosial. Dalam jangka waktu yang pendek,
peningkatan intensitas kebijakan pembatasan sosial dapat melemahkan reaks negatif pasar saham terhadap
pertambahan kasus COVID-19, namun efek tersebut tidak lagi signifikan dalam jangka waktu yang panjang.
Hasil ini menunjukkan bahwa kebijakan pembatasan sosial yang diterapkan pemerintah tidak hanya bersifat
kontraproduktif namun juga dapat mendukung pemulihan terhadap kinerja pasar ssham dalam jangka
pendek.

...... The COVID-19 pandemic is an unprecedented event that has caused concern worldwide and has
prompted governments in each country to take emergency action, including social distancing. These policies
arecritical actions to reduce the COVID-19 outbreak but considered economically painful. This study
examines the expected impact of the COVID-19 pandemic and the government's policy response, mainly
socia distancing, by analyzing 27 emerging stock market reactions using the panel dataregression. The
results reveal that the stock market reacts with negative stock returns to the increased rate of COVID-19
cases and the increased intensity of social distancing policies. In the short term, the increased intensity of
socia distancing policies weakens the stock market’ s negative reaction to the increased rate of COVID-19
cases, and this effect isno longer significant in the long term. These results indicate that the government’s
socia distancing policies are not just counterproductive but can also support the recovery of stock market
performance in the short term.
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