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Abstrak
 

Studi ini mengkaji perilaku “herding” di tingkat industri menurut IDX JASICA. Tujuan dari penelitian ini

adalah untuk mengetahui perilaku “herding” periode wabah pandemi penyakit pra dan pasca-coronavirus

2019 (COVID-19) dengan menggunakan studi dari Dhall & Singh (2020) yang menggunakan modifikasi

dari model yang diusulkan oleh E.C. Chang et al. (2000) sebagai referensi utama untuk mendeteksi perilaku

“herding”. Dengan menggunakan harga penutupan saham harian dari 76 perusahaan, yang termasuk di

dalam 9 sektor industri menurut klasifikasi industri saham Jakarta dari 1 Januari 2015 hingga 1 Juni 2020,

hasil menunjukkan indikasi perilaku menggiring pada sektor industri yang berbeda sesuai dengan periode

horizon investasi yang diamati dari keseluruhan. periode (1 Januari 2015 hingga 1 Juni 2020), sebelum

periode wabah COVID-19 (1 Januari 2015 hingga 29 Januari 2020), dan setelah periode wabah COVID-19

(30 Januari 2020). Lebih lanjut, studi ini mengkaji perilaku “herding” pada kondisi pasar bullish dan

bearish, dimana hasilnya menunjukkan bahwa investor lebih rentan terhadap perilaku “herding” dalam

kondisi pasar bearish.

......This study examines the herding behavior at the industry level according to the IDX JASICA. The

purpose of this study is to examine the herding behavior during the pre-and post-coronavirus disease 2019

(COVID-19) pandemic outbreak period. The research from Dhall & Singh (2020) which uses a modification

of the model proposed by E.C. Chang et al. (2000) is used as the main reference of this research to detect the

herding behavior. Using daily stock closing prices of 76 firms, which constitute 9 industrial sectors

according to the Jakarta Stock Industrial Classification from 1 January 2015 to 1 June 2020, the results show

indication of herding behavior in differing industry sectors subject to observed investment horizon period of

the whole period (1 January 2015 to 1 June 2020), before COVID-19 outbreak period (1 January 2015 to 29

January 2020), and after COVID-19 outbreak period (30 January 2020). Furthermore, this study investigates

the herd during bull and bear market conditions, whereby the results show that investors are more prone to

the herding behavior under bearish market conditions.
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