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Abstrak
 

Perilaku herding terjadi ketika investor mengabaikan informasi yang dimiliki dan mengimitasi perilaku

investor lainnya. Tujuan dari studi ini untuk melihat pengaruh kebijakan moneter BI dan The Fed terhadap

perilaku herding di pasar modal Indonesia. Beta Herding digunakan sebagai pengukuran level perilaku

herding dan VECM digunakan untuk melihat hubungan kebijakan moneter perilaku herding. Hasil studi

menyatakan bahwa kebijakan moneter konvensional dan non-konvensional BI memiliki pengaruh yang kecil

terhadap perilaku herding di pasar modal, sedangkan perilaku herding terjadi akibat guncangan kebijakan

moneter The Fed, terutama pada periode GFC. Hal ini menggambarkan kredibilitas BI dan The Fed dalam

membentuk ekspektasi dan sentimen investor.

......Herding behavior occurs when investor suppressed their own information and imitate other’s action. The

aim of this study is to analyze the effect of monetary policy on herding behavior in Indonesia stock market.

Beta Herding was used as the measure of herding behavior and VECM was used to analyze the relationship

between monetary policy and herding behavior. This study indicated that both BI monetary policy had small

effect on herding behavior, while it is affected by Fed monetary policy shocks, especially on GFC period.

This also capture the credibility of BI and The Fed in managing investor expectation and sentiment.
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