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Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui hubungan kausalitas antara traffic media sosial twitter dengan
pergerakan saham perusahaan. Metode penelitian yang digunakan adalah scrapping data dari twitter, adopsi
granger causality VAR untuk pengujian kausalitas, dan analisi perilaku herding. Data dalam penelitian ini
berupa data time series dari bulan Februari 2020 sampai dengan Oktober 2020 dengan basis 30 menit.
Penelitian ini dilakukan pada perusahaan penerbangan komersial terbuka di Indonesia, dengan total
didapatkan 89.334 tweet yang sudah tersaring. Penelitian ini memberikan informas tentang tren volume
tweet dan aktivitas pasar saham sertakorelasi di antara keduanya. Hasil analisis memberikan kesimpulan
bahwa tidak ada kausalitas terarah antara Traffic Twitter dan Pergerakan Saham perusahaan penerbangan
komersial Indonesia pada periode penuh, namun ditemukan hubungan causalitas pada periode per dua bulan
pada skema 2 periode 4. Penelitian ini menemukan perilaku herding pada periode tersebut dan potensi
informasi bahwa pasar saham yang bersangkutan punya penyebaran informasi oleh investor yang belum
merata serta bukti yang didapatkan berpotensi menggambarkan pasar yang weak-form.

...... Thisresearch is conducted to know the relationship of causality between the traffic of socia media
twitter and the stock return of the company. The research method uses scrapping data from twitter, adopting
granger causality VAR for testing causality, and analyze herding behavior. Datain this research istime-
series data from February 2020 until Oktober 2020 on a 30min basis. This research conducted at one
aviation company in Indonesia, with total 89.334 filtered tweet found. The analysis gives information about
the trend of tweet volume and stock market activity and the correlation between them. Analysis result gives
aconclusion that there are no directional causality between the Twitter Traffic and Stock return on PO
Airline Companies. This reserach found herding behavior during that period and the information about the
stock market not fully distributed and the evidence obtained could potentially describe a weak-form market.
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