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Abstrak
 

Penelitian ini dilakukan untuk melihat tingkat efisiensi dari pasar saham di Indonesia dan apakah kondisi

pasar mengikuti Efficient Market Hypothesis (EMH) atau Adaptive Market Hypothesis untuk tahun 2000-

2019. Dalam penelitian ini, dilakukan pengujian random walk dan martingale untuk menentukan apakah

terdapat bukti dari EMH. Hasil penelitian menunjukkan bahwa pasar saham Indonesia bersifat inefisien

berdasarkan EMH dan terdapat perubahan dalam tingkat dan periode efisiensi serta inefisiensi pasar.

Sebagai analisis lebih lanjut, dilakukan pengujian rolling variance ratio untuk menentukan apakah AMH

dapat menjelaskan kondisi pasar saham dengan lebih baik. Berdasarkan hasil yang didapat, periode

inefisiensi pasar terjadi pada periode yang sama dengan terjadinya peristiwa besar pada tingkat global dan

domestik. Dari keseluruhan hasil analisis, pasar saham Indonesia lebih konsisten dengan AMH.

......This paper examines the degree of market efficiency in Indonesian Stock Exchange and whether it

follows either the Efficient Market Hypothesis (EMH) or the Adaptive Market Hypothesis (AMH) for the

year 2000-2019. In this study, the approach of random walk hypothesis and martingale were tested to

determine if EMH is evident. The result of this study shows that the Indonesian stock market is inefficient

based on EMH, but rather having successive periods of efficiency and inefficiency. For further analysis, a

rolling variance ratio test approach was applied to find if AMH can provide a better understanding of the

stock market. Based on the results, the periods of market inefficiency also coincide with major events that

occur on both global and domestic level. Of the overall analysis, results are more consistent with AMH.
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