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Studi pada literatur keuangan untuk menguji interest rate pass through perubahan suku bunga kebijakan
terhadap perubahan suku bunga perbankan yang menunjukkan efektivitas kebijakan telah mendapat
perhatian yang besar. Tujuan dari studi ini adalah mengukur deragjat kesempurnaan dan dergjat kecepatan
waktu perubahan suku bunga perbankan terhadap perubahan suku bunga BI-7 Day Reverse Repo (BI7TDRR)
sgjak penerapan BI7DRR tanggal 19 Agustus 2016. Model dalam studi ini menggunakan Vector Error
Correction Model (VECM) untuk mengestimasi koefisien pass-through jangka pendek, koefisien pass-
through jangka panjang, dan koefisien error correction term. Selanjutnya ketiga koefisien tersebut dihitung
ke dalam persamaan Mean Adjusted Lag(MAL). Pass-through jangka pendek pada suku bunga deposito dan
kredit adalah tidak sempurna dan tidak signifikan. Pass-through jangka panjang pada suku bunga modal
kerja adalah tidak sempurnadan tidak signifikan. Pass-through jangka panjang pada suku bunga modal kerja
adalah tidak sempurna dan signifikan dengan koefisien sebesar 0,369, sedangkan suku bunga kredit
konsumsi adalah sempurna dan signifikan dengan koefisien 1,8401. Kecepatan waktu perubahan suku bunga
deposito 3 dan 6 bulan terhadap perubahan suku bunga kebijakan adalah 4 bulan, sedangkan suku bunga
deposito 12 bulan adalah 18 sampai 29 bulan. Sementara kecepatan waktu perubahan suku bunga kredit
modal kerja dan konsumsi terhadap suku bunga kebijakan masing-masing adalah sebesar 12 dan 61 bulan.
...... Several studiesin finance literature have tested interest rate pass-through on changesin policy rates that
are responded to by changes in banking interest rates indicating the effectiveness of transmission of policies
have received great attention. This study attempts to measure the degree of completeness and the degree of
time speed of adjustment of the banking interest rate changes against the Bl-7 Day Reverse Repo interest
rate changes (BI 7DRR) since the implementation of BI7DRR at August 19, 2016. This study contains
Vector Error Correction Model (VECM) to measure short-term pass-through coefficient, long-term pass-
through coefficient, and error correction term coefficient. Then the three coefficients are calculated into the
Mean Adjusted Lag (MAL) equation. The short-term pass-through on deposit interest rates and loan rates
are imperfect and insignificant. The long-term pass-through for working capital interest rate isimperfect and
significant with a coefficient of 0.369, while the interest rate of credit consumption is perfect and significant
with a coefficient of 1.8401. The degree of time speed of adjustment for deposit rate of 3 and 6 months
whenever policy rate drifted away are 4 months, while a 12-month deposit interest rate is 18 to 29 months.
While the degree of time speed of adjustment for working capital credit and consumption interest rate
whenever policy rate drifted away respectively are 12 and 61 months.
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