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Penelitian ini memiliki tujuan untuk melihat pengaruh dari struktur kepemilikan terhadap keputusan
mengenai struktur modal perusahaan di Indonesia. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini mencakup
perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2009 hingga 2018. Total keseluruhan sampel
perusahaan yang diteliti berjumlah 255 dengan tidak memasukkan perusahaan keuangan, utilitas,
transportasi, dan infrastruktur. Penelitian ini mengukur struktur kepemilikan dengan menggunakan empat
variabel independen yaitu kepemilikan terkonsentrasi, kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional,
dan kepemilikan negara, dengan leverage sebagai variabel dependen. Hasil penelitian menunjukkan tiga dari
empat variabel independen memiliki hubungan yang signifikan ke arah negatif terhadap leverage, sementara
variabel kepemilikan institusional menunjukkan hubungan yang positif namun tidak signifikan. Hasil ini
mengindikasikan bahwa kepemilikan terkonsentrasi, kepemilikan mangjerial, kepemilikan institusional, dan
kepemilikan negara memiliki hubungan berbanding terbalik terhadap leverage yang mempunyai fungsi
pengawasan dana perusahaan.
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This study aims to see the effect of ownership structure on capital structure decision of companiesin
Indonesia. The sample used in this study includes companies listed on the Indonesia Stock Exchange from
2009 to 2018 with atotal of 255 samples, excluding financial, utilities, transportation, and infrastructure
companies. This study measures ownership structure using four independent variables, namely concentrated
ownership, managerial ownership, institutional ownership, and state ownership, with leverage as the
dependent variable. The results showed that three out of four independent variables had a significant and
negative relationship to leverage, while the institutional ownership variable showed a positive but
insignificant relationship. These results indicate that concentrated ownership, managerial ownership,
institutional ownership, and state ownership have an inversely related relationship to leverage that has a
function of monitoring corporate funds.
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