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Penelitian ini membahas tentang pembentukan portofolio menggunakan model Black —Litterman pada
saham yang terdaftar padaindeks L Q45 periode 1 September 2015 sampai dengan 31 Januari 2020. Model
Black-Litterman memiliki fitur untuk memasukan subjektivitas investor dalam pembentukan portofolio.
Penelitian ini menggunakan metode penelitian kuantitatif dengan objek penelitiannya adalah saham-saham
yang berturut-turut selalu masuk dalam daftar indeks LQ45. Portofolio yang dibentuk menggunakan seleksi
pemilihan saham berdasarkan Single Index Model. Saham-saham yang telah terpilih kemudian dilakukan
optimalisasi dengan menggunakan model Black-Litterman. Pandangan (views) yang digunakan pada
penelitian dilakukan berdasarkan pandangan dari PT Mandiri Sekuritas dan PT Mirae Asset Sekuritas.
Portofolio yang telah terbentuk kemudian dibandingkan. Hasil dari penelitian ini menunjukan bahwa
portofolio optimal menggunakan model Black-Litterman dari pandangan PT Mirae Asset Sekuritas akan
memiliki kinerjalebih baik dari pada portofolio yang dibentuk menggunakan pandangan PT Mandiri
Sekuritas baik dari segi tingkat pengembalian maupun tingkat risiko. Walaupun demikian, pandangan
tersebut masih belum tentu terjadi, sehingga masih adarisiko ketidakpastian dari pandangan tersebut.

...... This study discusses the formation of portfolios using the Black—Litterman model of stocks listed on the
L Q45 index from 1 September 2015 to 31 January 2020. The Black-Litterman model has features to include
investor subjectivity in the formation of portfolios. This research uses quantitative research methods with the
object of research isthat stocks which are in arow alwaysinclude in the LQ45 index list. Portfolios formed
using stock selection based on the Single Index Model. The selected stocks then optimized using the Black-
Litterman model. The views used in the study were based on the views of PT Mandiri Sekuritas and PT
Mirae Asset Sekuritas. Portfolios that have been formed are then compared. The results of this study
indicate that the optimal portfolio using the Black-Litterman model from the view of PT Mirae Asset
Sekuritas will have better performance than the portfolio formed using the view of PT Mandiri Sekuritas
both in terms of returns and risk levels. However, this view still does not occur yet, so thereis still arisk of
uncertainty from that view.
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