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Penelitian ini membahas pengaruh financing constraint terhadap investasi perusahaan. Pada kondisi pasar
modal yang sempurna, perusahaan memiliki fleksibilitas dalam memilih pendanaan untuk membiayai
investasinya, sehingga yang menjadi penentu investasi perusahaan adalah investment opportunities yang
ada. Namun pasar modal tidaklah sempurna karena adanya financing friction, yang menyebabkan biaya
pendanaan eksternal melampaui biaya pendanaan internal, sehingga mengakibatkan timbulnya investment-
cash flow sensitivity. Sampel yang digunakan adalah perusahaan non keuangan yang tercatat di Bursa Efek
Indonesia periode 2014-2018. Sampel tersebut kemudian dibagi ke dalam kategori berdasarkan tingkatan
financing constraint yang dialami dengan menggunakan SA-Index. Penelitian ini dilakukan untuk melihat
pengaruh pendanaan internal (arus kas) dan investment opportunities (pertumbuhan penjualan) terhadap
investas perusahaan pada sampel secara keseluruhan dan pada masing-masing kategori sub sampel. Hasl|
penelitian pada sampel secara keseluruhan menunjukkan bahwa investasi dipengaruhi secara positif dan
signifikan oleh pendanaan internal dan investment opportunities, pada perusahaan yang mengalami
financing constraint, investasi dipengaruhi oleh pendanaan internal secara positif dan signifikan, sedangkan
pada perusahaan yang tidak mengalami financing constraint, investasi dipengaruhi oleh investment
opportunities secara positif dan signifikan, serta perusahaan yang mengalami financing constraint
menunjukkan tingkat investment- cash flow sensitivity yang lebih tinggi dibandingkan dengan perusahaan
yang tidak mengalami financing constraint.

...... This study discusses the effects of financing constraints on corporate investment. In a perfect capital
market condition, the company has the flexibility in choosing funding to finance its investment, what
determines the company's investment is the investment opportunities available. But the capital market is not
perfect because of financing friction, which causes external finance costs to exceed internal finance costs,
resulting in the emergence of investment-cash flow sensitivity. The sample used was non-financial
companies listed on the Indonesia Stock Exchange in the 2014-2018 period. The sampleisdivided into
categories based on the level of financing constraint experienced by using the SA-Index. This research was
conducted to see the influence of internal finances (cash flow) and investment opportunities (sales growth)
on corporate investment in the overall sample and in each of the sub-sample categories. The results of the
study as a whole show that investment is positively and significantly influenced by internal finances and
investment opportunies, for financially constraint companies, investment is influenced by internal finances
positively and significantly, whereas for financially unconstraint companies, investment is influenced by
investment opportunities positively and significantly, and investment-cash flow sensitivity is higher for
financially constraint companies compared to financially unconstraint companies.


https://lib.ui.ac.id/detail?id=20507840&lokasi=lokal

