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Menggunakan data panel dinamis dari 68 perusahaan manufaktur yang tercatat di Bursa Efek Indonesia
selama periode 2014-2018, penelitian ini menguji pengaruh moderasi ketidakpastian pada hubungan antara
leverage dan investasi perusahaan. K etidakpastian spesifik perusahaan, ketidakpastian pasar, ketidakpastian
pasar keuangan dan ketidakpastian ekonomi dan politik digunakan sebagai proksi ketidakpastian. Penelitian
ini menggunakan two step robust system Generalized Method of Moments (GMM). Hasil penelitian
menunjukkan bahwa ketidakpastian dan interaksinya dengan leverage memiliki efek yang bervariasi pada
investas perusahaan. Studi ini menemukan bahwa hanya ketidakpastian pasar dan ketidakpastian ekonomi
dan politik yang berpengaruh signifikan terhadap investasi perusahaan. Untuk efek moderasi, penelitian ini
menemukan bukti bahwa interaks antara ketidakpastian pasar dengan leverage melemahkan efek positif dari
leverage pada investasi. Namun interaksi antara ketidakpastian ekonomi dan politik dengan leverage
melemahkan efek negatif dari leverage pada investasi.

Using dynamic panel data of 68 manufacturing companies listed on Indonesia Stock Exchange during period
of 2014-2018, this study examine the moderating effect of uncertainty on the relationship between leverage
and firm investment. Firm specific uncertanty, market uncertainty, financial market uncertainty and
economic and political uncertainty are used as uncertainty proxy. The research used two step robust system
Generalized Method of Moments (GMM). The results show that uncertainty and its interaction with leverage
has vary effect on the firm investment. This study found that only market uncertainty and economic and
politic uncertainty has significant effect on firm investment. For moderating effect, this study found
evidence that interaction between market uncertainty with leverage weaken the positive effect of leverage on
investment. However the interaction between economic and political uncertainty with leverage weaken the
negative effect of leverage on investment.
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