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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisa investasi Emas sebagai alat Hedging untuk mengatasi risiko

Inflasi dan Nilai tukar di negara islam berkembang tahun 2005-2019 dengan menggunkaan metode VECM.

Penelitian ini menggunakan sampel tiga negara berkembang yang memiliki penduduk mayoritas beragama

islam, yakni Turki, Indonesia, dan Malaysia, dengan periode dari tahun 2005 hingga 2019. Dalam penelitian

ini ditemukan bahwa return emas tidak memiliki hubungan sebab akibat terhadap perubahan inflasi sehingga

return emas tidak akan terpengaruh oleh turun atau naiknya nilai inflasi. Ditemukan juga bahwa perubahan

inflasi tidak memiliki hubungan sebab akibat terhadap return emas sehingga perubahan inflasi tidak akan

terpengaruh oleh turun atau naiknya return emas, selain itu, ditemukan bahwa return emas tidak memiliki

hubungan sebab akibat terhadap perubahan nilai tukar sehingga return emas tidak akan terpengaruh oleh

turun atau naiknya  nilai tukar. Ditemukan juga bahwa perubahan nilai tukar tidak memiliki hubungan sebab

akibat terhadap return emas sehingga nilai tukar tidak akan terpengaruh oleh pergerakan turun atau naiknya

return emas  Pada akhirnya, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa investasi emas bisa menjadi alat

lindung nilai (Hedging) terhadap risiko inflasi dan nilai tukar di negara Turki, Indonesia, maupun Malaysia.

......

This research aims to analyze gold investment as a Hedging tool to overcome the risk of inflation and

exchange rate in the Islamic State of the year 2005-2019 period by using the VECM method. The research

uses a sample of three developing countries that have a majority population of Muslims, namely Turkey,

Indonesia, and Malaysia, with a period from 2005 to 2019. In this study it was discovered that the movement

of gold return had no causal relationship to the inflation movement so that the gold return would not be

affected by falling or rising the value of inflation. It was also found that inflation movements had no causal

relationship to the gol return so that the inflation rate would not be affected by downward movement or

rising gold return, in addition, it was found that the gold return had no causal relationship to the movement

of the exchange rate so that the gold return would not be affected by the decrease or rise of the exchange

rate. It was also found that the movement of the exchange rate had no causal relationship to the gold return

so that the exchange rate would not be affected by downward movement or rising gold price in the end, the

results showed that gold investment could be a hedge against inflation and exchange rates in Turkish,

Indonesian, and Malaysian countries.
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