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<b>ABSTRAK</b>

Thin capitalization merupakan perencanaan pajak yang dilakukan dengan mengoptimalkan utang
perusahaan atau meminimalkan modal. Perencanaan tersebut meningkatkan kesempatan penggunaan beban
bunga untuk mengurangi nilai pajak penghasilan perusahaan. Thin capital diukur dari perbandingan jumlah
utang dengan modal. Penelitian ini menganalisis ketentuan thin capitalization yang berlaku di Indonesia dan
Australia dan menguji faktor-faktor yang mempengaruhi thin capitalization. Australia menjadi pembanding
karena ketentuan thin capitalization yang jelas dan studi literatur yang lengkap. Hasil penelitian
menunjukkan ketentuan thin capitalization yang lebih ketat di Australia dibanding Indonesia. Secara rata-
rata, nilai thin capitalization di Indonesialebih tinggi dari Australia, namun di Indonesiaterjadi penurunan
rasio utang setelah dikeluarkan peraturan tentang thin capitalization. Hasil pengujian regresi menunjukkan
bahwa perusahaan dengan subsidiari di luar negeri, perusahaan dengan subsidiari di haven countries, dan
perusahaan yang melakukan kegiatan ekspor memiliki nilai thin capitalization yang lebih kecil. Hasi
penelitian secara umum tidak sesuai dengan penelitian terdahulu yang menyatakan bahwa variabel tersebut
justru meningkatkan thin capitalization. Kepemilikan asing terbukti mempengaruhi hubungan foreign
exposure terhadap thin capitalization.

<hr>

<i><b>ABSTRACT</b>

Thin capitalization is aform of tax planning through optimization of company's debt or minimizing capital .
This plan will create an opportunity to use interest expense in reducing company income tax. Thin capital is
measured by comparing the amount of debt and capital. This study analyzes thin capitalization rulein
Indonesia and Australia and examines the factors that influence thin capitalization. Australiaused as a
comparison because it has pronounced thin capitalization rule and comprehensive literature. Study results
show thin capitalization ruleis stricter in Australia compared to Indonesia. On average, thin capitalization in
Indonesiais higher than Australia, but there is a decrease in Indonesia debt ratio after the issuance of thin
capitalization rule. Regression test results show that companies with subsidiaries abroad, companies with
subsidiaries in haven countries, and companies that carry out export activities have lower thin capitalization
value. The results of the study are generally not in accordance with previous research, which states that these
variablesincrease thin capitalization. Foreign ownership is proven to affect the relationship of foreign
exposure and thin capitalization.<i/>
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