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Abstrak
 

Penelitian ini menyajikan profil kemungkinan gagal bayar (default) di perusahaan publik pada sektor-non

keuangan di negara-negara di Kawasan Asia. Dengan menggunakan metode pendekatan struktural yaitu

pemodelan Merton, data laporan keuangan perusahaan dan market capitalization digunakan untuk

memberikan estimasi kemungkinan default bagi setiap perusahaan. Melalui pengklasifikasian lebih jauh

yaitu developed market, emerging market dan frontier market, penelitian ini membandingkan profil gagar

bayar antar ketiga pasar tersebut. Ditemukan bahwa probabilitas default dari developed market dan

emerging market tidak memiliki perbedaan yang signifikan. Namun, likuiditas pasar finansial dari ketiga

pasar yang diteliti memiliki perbedaan yang signifikan. Adanya perbedaan signfikan pada likuiditas pasar

finansial mengindikasikan bahwa likuiditas antar pasar keuangan tidak bisa tertangkap dengan baik

menggunakan model Merton. Rendahnya likuiditas di pasar finansial frontier market dapat menjadi

penyebab dibalik rendahnya probabilitas default. Kesimpulan ini dapat dijadikan bahan pertimbangan

pembuatan keputusan bagi para calon investor pada era globalisasi ini.

......This research presents the probability of default profiles of non-financial public companies in Asia's

market. Using the Merton model as a structural approach method, financial reports data and market

capitalization are employed to provide the probability of default of respective companies. The market then

classified further into three categories: developed market, emerging market and frontier market. The

probability of default profiles between those three categories has compared in this research. This study

reveals that countries in the developed market and emerging market does not have significant differences,

while the liquidity of those three financial markets are significantly different. It indicates that Merton model

does not captured the liquidity of financial market properly which result to low probability of default in

frontier market. These findings can be considered by the investor in their decision making in this era of

globalization.
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