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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan menguji apakah pengumuman merger sebagai sinyal yang baik yang dapat

menghasilkan abnormal return pada harga saham. Studi sebelumnya telah menemukan dua bukti berbeda;

pengumuman merger tersebut menghasilkan abnormal return; dan ada juga literatur yang menemukan

pengumuman merger tidak menghasilkan abnormal return. Penelitian ini menggunakan sampel 115

perusahaan anggota Asia Pasific Economic Cooperation (APEC) yang mengumumkan merger pada periode

2014-2018. Dengan metode Event Study ditemukan bahwa pengumuman merger tidak menghasilkan

abnormal return pada harga saham bidder pada periode 2014-2018. Abnormal return menyesuaikan

beberapa hari setelah pengumuman merger karena adanya kebocoran informasi sebelum pengumuman

merger diumumkan. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui reaksi investor di negara anggota APEC

terhadap pengumuman merger dan menguji relevansi penelitian sebelumnya bahwa pengumuman merger

sebagai sinyal yang baik dapat menghasilkan abnormal return. Hasil penelitian ini mengimplikasikan bahwa

abnormal return pada harga saham tidak segera adjust setelah diumumkan.

......This study aims to test whether the merger announcement is a good signal that can produce an abnormal

return on stock prices. Previous studies have found two different pieces of evidence; the announcement of

the merger resulted in an abnormal return; and there is also literature that finds merger announcements do

not produce abnormal returns. This study uses a sample of 115 member companies of the Asia Pacific

Economic Cooperation (APEC) which announced a merger in the 2014-2018 period. With the Event Study

method it was found that the merger announcement did not produce an abnormal return on the bidder stock

price in the 2014-2018 period. The abnormal return adjusts a few days after the announcement of the merger

due to leaks of information before the announcement of the merger was announced. This study aims to

determine the reaction of investors in APEC member countries to the announcement of the merger and

examine the relevance of previous research that the announcement of the merger as a good signal can

produce abnormal returns. The results of this study imply that the abnormal returns on stock prices do not

immediately adjust after being announced.
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