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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah diversifikasi dapat meningkatkan risiko sistemik
perbankan. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini terdiri atas 21 bank konvensional yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2009 hingga 2018. Risiko sistemik bank diukur dengan menggunakan metode
Conditional Vaue at Risk (CoVaR) dan diuji dengan metode regresi data panel firm-year fixed effect
menggunakan variabel instrumen. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa diversifikas pendanaan bank
secara signifikan dapat memperparah risiko sistemik, sedangkan diversifikas aktivitas bank yang diukur
melalui diversifikas aset dan pendapatan tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap risiko sistemik.

...... This study aims to determine the impact of diversification on the systemic risk of banks. The sample of
the study consists of 21 conventional banks listed in Indonesia Stock Exchange for the period from 2009 to
2018. To gauge the systemic risk, the Conditional Value-at-Risk (CoVaR) methodology is applied. The firm
year fixed effect panel regression with instrumental variables approach is used to examine how firm-specific
variables determine the level of systemic risk. The empirical findings suggest that funding diversification
exacerbates the level of systemic risk, whereas asset diversification and revenue diversification do not have
significant effects on the level of systemic risk.<i/>
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