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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis faktor-faktor penentu struktur modal pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2014A ¢AA 2018 dalam tingkat usia dan
ukuran yang berbeda. Variabel-variabel independen yang diteliti adalah pertumbuhan (growth), tangibilitas
(tangibility), profitabilitas (profitability), ukuran (size), likuiditas (liquidity), dan usia (age). Sementara itu,
variabel dependennya adalah total debt ratio dan long-term debt ratio. Penelitian ini menggunakan sampel
yang terdiri atas 88 perusahaan dengan jumlah observasi sebanyak 264 observasi. Hasil pengolahan data
menunjukkan bahwa pertumbuhan (growth), tangibilitas (tangibility), profitabilitas (profitability), ukuran
(size), likuiditas (liquidity), dan usia (age) memiliki pengaruh signifikan terhadap struktur modal dengan
menggunakan data keseluruhan. Pertumbuhan (growth) tidak memiliki signifikansi terhadap struktur modal
jika menggunakan data keseluruhan. Namun, jika dilihat lebih lanjut, pertumbuhan (growth) tidak memiliki
signifikansi pengaruh jika model dijalankan pada data perusahaan dengan ukuran yang besar dan usiayang
tinggi. Perubahan atas tingkat pengaruh ini jugaterjadi pada variabel independen lainnya dengan varias
perubahan yang berbeda seiring dengan bertambahnya usia dan ukuran dari perusahaan.
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The aim of this research is to analyze the determinants of capital structure among manufacturing firms listed
on Indonesia Stock Exchange from 2014-2018 with different age and size. The explanatory variables are
growth, tangibility, profitability, size, liquidity, and age, meanwhile the depedent variables are total debt
ratio and long-term debt ratio. The sample used in this research consists of 88 companies with 264
observation data. The results show that growth, tangibility, profitability, size, liquidity, and age have
significant effects on capital structure by using data of all type company sizes or ages. Using a sample of all
companies, growth has a significant effect on capital structure. However, growth does not have significant
effect among big and old companies. Differences can also be found in other independent variables with
different variations as the companies got older and bigger.
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