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<b>ABSTRAK</b><br>

Studi ini bertujuan mengidentifikasi dampak langsung zakat terhadap kinerja keuangan perusahaan. Studi ini
juga menguji pengaruh tidak langsung zakat terhadap kinerja keuangan perusahaan melalui reputasi
perusaahan (<em>corporate reputation</em>). Kinerja keuangan yang tinggi terjadi ketika reputasi
perusahaan tinggi. Sebaliknya, kinerja keuangan yang rendah terjadi karenareputasi perusahaan rendah.
Berdasarkan teori kepatuhan syariah <em>(sharia compliance theory)</em> dan teori pensinyalan
(<em>signalling theory</em>), zakat merupakan aktivitas yang memberikan informasi yang baik kepada
publik sehingga meningkatkan reputasi dan partisipas para pemangku kepentingan untuk meningkatkan
kinerja keuangan perusahaan. Penelitian ini juga menguji peran moderasi regulasi zakat sebagai pengurang
pajak <em>(tax deductions)</em> terhadap hubungan zakat dan kinerja keuangan perusahaan. Penelitian ini
memberikan beberapa kontribusi seperti meneliti dampak langsung zakat terhadap kinerja keuangan
perusahaan, menganalisis pengaruh zakat terhadap kinerja keuangan melalui reputasi perusahaan,
menganalisis perusahaan-perusahaan di berbagai negarayang memiliki karakteristik regulas yang beragam,
meneliti peran moderasi regulasi zakat sebagal pengurang pajak terhadap hubungan antara zakat dan kinerja
keuangan, dan menggunakan ukuran kinerja keuangan yang lebih komprehensif dibandingkan dengan studi
terdahulu, yaitu menggunakan ukuran kinerja akuntansi, kinerja pasar, dan kinerja keuangan yang
berkesinambungan (<em>going concern of financial performance</em>). Sampel awal penelitian ini terdiri
dari perusahaan-perusahaan di Indonesia, Kuwait, Saudi Arabia, Sudan, Malaysia, Qatar, dan Pakistan yang
terdaftar di Thompson Reuters periode 2007-2018. Berbeda dengan penelitian sebelumnya, penelitian ini
menganalisis lintas negara (<em>cross country</em>) dan memperhatikan regulasi zakat sebagai pengurang
pajak. Dikarenakan jumlah sampel dan observasi di Indonesia, Qatar, Sudan, dan Pakistan sedikit, maka
penelitian ini berfokus pada perusahaan-perusahaan di Malaysia, Kuwait, dan Saudi Arabia. Jumlah
observasi akhir di penelitian ini berjumlah 709 observasi. Hasi| penelitian menunjukan bahwa zakat
berpengaruh positif signifikan terhadap kinerja akuntansi yang diprosikan menggunakan ROE (<em>Return
on Equity</em>) dan ROA (<em>Return on Asset</em>) dan kinerja pasar yang diproksikan menggunakan
EGC (<em>Earning Going Concern</em>) dan PBV (<em>Price Book Vaue</em>). Perihal dampak
regulasi zakat sebagai pengurang pajak, hasil penelitian menunjukan bahwa perusahaan (wajib zakat) tidak
memperhatikan faktor regulasi baik sebagal pengurang penghasilan kena pajak maupun regulasi yang hanya
mengenakan zakat atau pajak. Untuk itu, hasil penelitian memberikan kesimpulan bahwa tingkat
pembayaran zakat tidak berbeda signifikan antara negara yang menggunakan regulasi zakat sebagai
pengurang penghasilan kena pajak dan regulas yang hanya mengenakan zakat atau pajak. Berdasarkan
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konfirmasi melalui wawancara, informan menegaskan bahwaregulasi tersebut belum diterapkan secara
optimal oleh lembaga zakat. Perihal mediasi, hasil penelitian menunjukan bahwa hasil penelitian tidak
memberikan bukti empiris bahwa zakat berpengaruh terhadap kinerja keuangan melalui reputasi perusahaan.
Faktaini memberikan interpretasi bahwa para pemangku kepentingan mengapresiasi zakat sebagai aktivitas
ekonomi sehingga dipersepsikan sebagai reputasi kinerja keuangan bukan reputasi filantropi.
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<b>ABSTRACT</b><br>

This study ams to identify the impact of zakat on financia performance. In addition, this study also
analyzes the impact of zakat on financial performance via corporate reputation. It argues that high financial
performace resulted from high corporate reputation. Conversely, low financial performance resulted from
low corporate reputation. Based on sharia compliance theory and signalling theory, zakat is corporate
activity which provides goods information and higher reputation and shareholder participation for increasing
firmsfinancial performance. This research also analyzes the moderation role of zakat regulation which
stated that zakat as tax deduction toward the relationship between the zakat and financia performance. This
study provides several contributions which are, analyzing the effect of zakat toward financial performance,
analyzing the impact of zakat on financial performances via corporate reputation, analyzing the corporations
in some countries which have different regulations, analyzing the effect of zakat as tax deduction regulation
toward the relationship between zakat and financial performance, and using comprehensive financial
performance measurement which are accounting, market, and going concern of financia performance
measurement. The initial sample of study are companiesin Indonesia, Kuwait, Saudi Arabia, Sudan,
Malaysia, Qatar, dan Pakistan and listed in Thompson Reuters for the observation period 2007-2018.
Different with previous studies, this study at cross country level and look carefully at zakat as tax deduction.
Due to the small number of samples and observationsin Indonesia, Qatar, Sudan and Pakistan, this research
focuses on companiesin Malaysia, Kuwait and Saudi Arabia. The final number of observationsin this study
IS 709 observations. The results showed that zakat has a significant positive effect on accounting
performance which is proxied using ROE (Return on Equity) and ROA (Return on Asset) and market
performance which is proxied using EGC (Earning Going Concern) and PBV (Price Book Value).
Regarding the impact of zakat regulation as atax deduction, the results of the study show that companies as
zakat payer does not pay attention to regulatory factors either zakat as a deduction from taxable income or
regulation which only imposes zakat or tax. For this reason, the result provides the conclusion that zakat
does not differ significantly between countries which regulation zakat as a deduction from taxable income
and regulation which only imposes zakat or tax. Based on interviews, the informan stated that the regulation
has not been implemented optimally by the zakat institutions. Regarding mediation, the results of the study
show that the results of the study do not provide empirical evidence that zakat influences financia
performance through the company's reputation. This fact shows that stakeholders interpretate that

stakehol ders appreciate zakat as an economic activity so that it is perceived as areputation for financial
performance rather than philanthropic reputation.



