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Dalam makalah ini kami menyajikan tentang hubungan antararisiko idiosinkratik dan kinerja saham di
Indonesia menggunakan Capital Asset Pricing Model dan Fama French Three Factor Model. Kami
menggunakan kumpulan data unik yang berisi imbal hasil harian dan tahunan dari 80 saham Indonesia dari
indeks KOMPA S100 selama 7 tahun untuk mengukur kinerja saham. Kami menggunakan imbal hasil dari
indeks IHSG sebagai tingkat imbal hasil pasar dan hasil rata-rata SPN 3 bulan untuk menghitung tingkat
imbal hasil bebas risiko. Untuk memperkirakan hubungan antararisiko idiosinkratik dan kinerja saham,
kami membentuk 5 portofolio berdasarkan kapitalisas pasar dan 5 portofolio berdasarkan nilai buku
terhadap nilai pasar dengan setiap portofolio berisi 16 saham. Kami menemukan bahwarisiko istimewa
memiliki hubungan positif dengan kelebihan pengembalian saham khususnya dalam portofolio 4
berdasarkan kapitalisasi pasar dan portofolio 1 dan 5 berdasarkan nilai buku terhadap nilai pasar. Portofolio
4 berdasarkan kapitalisasi pasar adalah portofolio dengan kapitalisasi pasar terbesar kedua. Sedangkan
portofolio 1 berdasarkan nilai book to market, adalah portofolio dengan nilai terendah sedangkan portofolio
5 adalah portofolio dengan nilai tertinggi.

...... In this paper we present on the relation between idiosyncratic risk and stock performance in Indonesia
using Capital Asset Pricing Model and Fama French Three Factor Model. We use a unique data set
containing daily and yearly returns of 80 Indonesia equity of KOMPAS100 index on a 7-year period to
measure stock performance. We use JCI Index return as market rate and SPN 3 month average yield to
calculate risk free rate. To estimate the relation between idiosyncratic risk and stock performance, we
formed 5 portfolios based on market capitalization and 5 portfolios based on book to market value. Each
portfolio contains 16 members of stock. We found that idiosyncratic risk has positive relation with excess
stock return specifically in portfolio 4 based on market capitalization and portfolio 1 and 5 based on book to
market value. Portfolio 4 based on market capitalization is portfolio with second largest market
capitalization. While portfolio 1 based on book to market value, is portfolio with the lowest value while
portfolio 5 is portfolio with the highest value.
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