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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis adanya pengaruh antara corporate hedging terhadap kebijakan
dividen pada perusahaan non-finansial selama periode tahun 2009-2018. Proxy untuk corporate hedging
pada penelitian ini adalah asuransi aset tetap. Data pada penelitian ini merupakan data panel. Teknik Analisa
data yang digunakan adalah meliputi uji pemilihan model yaitu Uji Chow, Uji Hausman, Uji LM, Uji
Asumsi Klasik, dan uji signifikansi mengunakan Uji &#119877;2, Uji F, dan Uji T. Penelitian ini memiliki
3 model yaitu adanya perbedaan pada variabel dependennya. Pada model 1 menggunakan variabel dependen
dividend sales, model 2 menggunakan variabel dependen dividend earnings, sedangkan pada model 3
menggunakan variabel dependen dividend operating cash flow. Penelitian ini melakukan analisis pada
perusahaan non-finansial secara keseluruhan dan pada setiap sektor perusahaan non-finansial. Pada model
penelitian 1 ditemukan bahwa pada perusahaan sektor properti dan sektor infrastruktur, utilitas, dan
transportasi menunjukkan adanya pengaruh yang signifikan atas aktivitas corporate hedging terhadap
dividend sales. Sedangkan hasil penelitian pada model penelitian 2 dan 3 menunjukkan bahwatidak ada
pengaruh yang signifikan antara corporate hedging terhadap dividend earnings dan dividend operating cash
flow. Padamodel 3 baik hasil penelitian secara keseluruhan perusahaan non-finansial dan masing-masing
sektor pada perusahaan non-finansial tidak ditemukan adanya variabel independen atau pun variabel kontrol
yang memiliki pengaruh signifikan terhadap dividend operating cash flow. Saran untuk peneliti selanjutnya
adalah untuk menggunakan proxy corporate hedging yang lebih memperlihatkan pure risk dibandingkan
dengan asuransi aset tetap.
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This study aims to analyze the effects of corporate hedging on dividend policy in 2009-2018. The proxy for
corporate hedging in this study is fixed asset insurance. This research is a quantitative study using data from
2009 to 2019. The datain this study is panel data. Data analysi s techniques used include the model selection
test, namely the Chow Test, the Hausman Test, the LM Test, the Classic Assumption Test, and the
significance test using the R2 Test, F Test, and T Test. This study has 3 models namely the differencesin
variables dependent. In model 1 using the dependent variable dividend sales, model 2 uses the dependent
variable dividend earnings, while in model 3 using the dependent variable dividend operating cash flow.
This study analyzes the non-financial companies as a whole and in each sector of non-financial companies.
In research model 1 it was found that the property sector and infrastructure, utilities, and transportation
sectors companies showed a significant influence on corporate hedging activities on dividend sales. While
the results of research on research models 2 and 3 show that there is no significant effect between corporate
hedging on dividend earnings and dividend operating cash flow. In model 3 both the results of the overall
study of non-financial companies and each sector in non-financial companies found no independent
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variables or control variables that have a significant influence on dividend operating cash flow. Suggestions
for further researchersisto use a corporate hedging proxy that shows more pure risk compared to fixed asset
insurance.



