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Penelitian dalam Tesisini mengkaji secara spesifik mengenai Excess Cash pada perusahaan-perusahan non
financial yang terdaftar di bursa efek Indonesia. Keunikan dari reaksi investor terhadap kelebihan kas
(excess cash) menunjukan hasil yang berbeda-beda. Lebih lanjut dalam penelitian ini, ditemukan bahwa
excess cash, yang merupakan salah satu proxy terhadap pertumbuhan perusahaan menunjukan hubungan
yang positif secaraempiris terhadap likuiditas dan excess returns pada perusahaan-perusahaan di Indonesia.
K eberadaan dari excess cash pada perusahaan dapat menjadi suatu sinyal positif bagi investor untuk
berinvestasi, sehingga dapat meningkatkan arus perdagangan, serta mengurangi likuiditas dari saham
perushaan tersebut. Lebih lanjut, kondisi tersebut juga dapat menjadikan pemegang saham untuk
memperoleh ekspektasi imbal hasil yang lebih tinggi dari pada sebelumnya. Namun, disisi lain excess cash
yang tinggi juga dapat menjadikan pertentangan antara manager dengan pemegang saham, apakah
menyimpan kel ebihan tersebut dalam perusahaan atau membagikannya kepada pemegang saham.

<hr /><i>The Research in this thesis examines in detail about Excess Cash in non-financial companies listed
in the Indonesian's stock exchange. The uniqueness of investor's reaction to excess cash shows altered
results. Additionally, in this study, it was found that excess cash, which is one of the company's growth
proxies, empirically showed the positive relationship to liquidity and excess returns to companiesin
Indonesia. The existence of excess cash in the company can be a positive indicator for investors to have an
investment, consequently it could increase the flow of trade, and reduce the liquidity of the company's
shares. Furthermore, these conditions can also expect shareholders to obtain higher returns beforehand.
Contrariwise, high in the excess cash also can make a disagreement between the manager and shareholders,
whether to save the excess in the company or share it with shareholders.</i>
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