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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh langsung maupun tidak langsung ketidakpastian lingkungan

bisnis terhadap efisiensi investasi melalui kualitas laporan keuangan. Selain itu, penelitian ini juga menguji

peran manajemen risiko perusahaan dalam memoderasi hubungan tersebut. Penelitian ini juga

mengembangkan Indeks Ketidakpastian Lingkungan Bisnis berdasarkan kompleksitas dan lingkungan yang

dinamis dengan menggunakan 'Confirmatory Factor Analysis'. Sampel dalam penelitian ini adalah

perusahaan terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2012-2014 dengan jumlah observasi sebanyak

999. Pengujian hipotesis dilakukan dengan menggunakan analisis regresi data panel.

Hasil penelitian menunjukkan ketidakpastian lingkungan bisnis berpengaruh negatif terhadap efisiensi

investasi secara langsung maupun tidak langsung melalui kualitas laporan keuangan. Penelitian ini

memberikan bukti bahwa manajemen risiko dapat memperlemah pengaruh negatif ketidakpastian

lingkungan bisnis terhadap efisiensi investasi. Manajemen risiko juga terbukti dapat memperkuat pengaruh

positif kualitas laporan keuangan terhadap efisiensi investasi.

Secara keseluruhan, hasil temuan pada penelitian ini memberikan bukti bahwa manajemen risiko sangat

diperlukan dalam meminimalisir potensi risiko yang muncul akibat ketidakpastian lingkungan bisnis. Selain

itu, kualitas laporan keuangan juga memiliki peranan penting dalam meningkatkan efisiensi investasi.

Laporan keuangan yang berkualitas dapat membantu dalam proses pengambilan keputusan bagi para

penyedia dana terkait dengan penyediaan sumber daya dan pembiayaan investasi perusahaan.

......

This research aims to investigate the direct and indirect effect of environment business uncertainty on

investment efficiency through financial reporting quality. Furthermore, this research also investigates the

role of corporate risk management in moderating such a relationship. This study also develops

Environmental Uncertainty Index to consider the complex and dynamic environment with Confirmatory

Factor Analysis. The samples in this research drawn from the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the

period 2012-2014 with 999 firm-year observations. The hypothesis tests using panel data regression

analysis.

The result shows that environment business uncertainty has a negative effect on investment efficiency, direct

and indirect (through financial reporting quality). This research also found that risk management reduces the

negative impact of environment business uncertainty. Risk management also enhances the positive effect of

financial reporting quality on investment efficiency.

Overall, the findings support the important role of risk management to minimize potential risks that arise

due to environment business uncertainty. Moreover, financial reporting quality also plays an important role

that enhances investment efficiency. Financial reporting quality also assists fund providers in their decision-

making process related to resource provision and funding firm's investment.
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