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Abstrak
 

Penelitian ini ditujukan untuk menganalisis rencana restrukturisasi PT Krakatau Steel yang dijalankan akibat

kerugian yang dicatat perusahaan sejak tahun 2012. Metode yang digunakan adalah pemodelan keuangan

guna melihat keadaan posisi keuangan dan juga untuk memprediksi kemampuan perusahaan untuk tetap

beroperasi di periode yang akan datang. Adapun penentu kesehatan perusahaan dilihat melalui rasio

keuangannya yaitu likuiditas, solvabilitas, aktivitas, dan profitabilitas. Rasio- rasio keuangan dihitung dari

hasil proyeksi laporan keuangan perusahaan. Secara spesifik studi ini ingin memperkenalkan <em>loan life

coverage</em> <em>ratio</em> (LLCR) sebagai salah satu penentu kemampuan pembayaran utang

perusahaan dengan menggunakan data laporan keuangan perusahaan dan data makroekonomi untuk

menentukan asumsi dalam proyeksi keuangan perusahaan. Hanya dengan skenario peningkatan kapasitas

dan utilisasi 75% perusahaan dapat memiliki LLCR, <em>current ratio</em>, <em>debt capacity</em>,

dan struktur keuangan yang sesuai dengan ketentuan minimal perusahaan untuk beroperasi dengan sehat.

<hr />

This research is performed to analyze the impact of debt restructuring of PT Krakatau Steel Tbk that was

carried due to losses recorded by the company since 2012. Financial modelling method is used to evaluate

company’s financial condition and to forecast company’s competencies to keep operating in the future. The

determinants are seen through its financial ratios: liquidity, solvency, activity, and profitability which are

calculated from the results of projected company financial reports. Specifically this study also wants to

introduce loan life coverage ratio (LLCR) as one of the determinants of a company's debt repayment

capability using company's financial statements data and macroeconomic data to determine assumptions for

the financial projections. In conclusion, only with a scenario of increasing capacity and utilization of 75% a

company can comply with the minimum requirements of the LLCR, current ratio, debt capacity, and

financial structure.
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