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Studi ini menguji pengaruh kualitas laba pada perbedaan presisi informasi di antarainvestor ketika laba
diumumkan. Mengikuti Utama (1996) penelitian ini menggunakan kepemilikan institusi untuk mengukur
perbedaan presisi informasi diantara investor sebelum pengumuman laba. Penelitian ini menemukan adanya
hubungan kuadratik antara respons pasar (volume dan frekuensi perdagangan) dengan kepemilikan institusi.
Dengan demikian terdapat perbedaan presisi informasi di antarainvestor saat |aba diumumkan. Perbedaan
semakin besar seiring bertambahnya kepemilikan institusi dan mencapai perbedaan tertinggi ketika
komposisi kepemilikan institusi sebesar 50% atau sama banyak dengan kepemilikan individu. Temuan
utamadari penelitian ini mendapati bahwa laporan laba dengan kualitas tinggi ketika diumumkan akan
mengurangi perbedaan presisi informasi di antarainvestor dibandingkan dengan laporan laba dengan
kualitas rendah. Selain itu, ketika kualitas laba yang dipublikasi meningkat dari waktu ke waktu akan
meminimalkan perbedaan presisi tersebut. Ini menyiratkan bahwa meskipun investor institusi secara
sistematis memiliki informasi privat dengan tingkat presisi yang lebih tinggi dibandingkan investor individu,
namun bilamana kualitas |aba yang dipublikas dari waktu ke waktu tinggi maka presisi informasi individu
akan meningkat menyebabkan perbedaan presisi diantara kedua kelompok akan menurun. Ketika perbedaan
presisi informasi diantara kelompok investor menjadi kecil maka respons pasar terhadap publikasi informasi
akan berkurang. Temuan penelitian ini mendukung pernyataan Barron & Karpoff (2004) bahwa kualitas
informasi akuntansi dapat mempengaruhi perbedaan presisi informasi di antarainvestor. Temuan ini juga
konsisten dengan proposisi Kim dan Verrecchia (1991) bahwa pasar merespons pengumuman publik dan
respons pasar meningkat secara proporsiona dengan besarnya perbedaan presisi. Regresi Ordinary L east
Square (OLS) digunakan untuk menganalisis hasil. Mengikuti Y uniasih, R. (2005) penelitian ini dibuat pada
konteks pasar modal Indonesia untuk periode antara 2011-2014.
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