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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisa bagaimana tujuan perusahaan yang berbeda (motive kompensasi,
perjanjian utang, target pasar modal dan penghindaran pajak), sebagai akibat dari hubungan kontraktual
dengan pemangku kepentingan yang berbeda-beda, mendorong perusahaan untuk menggunakan semua
mekanisme yang dapat digunakan untuk mencapai tujuan mereka. Oleh karenainformasi |aba telah menjadi
informasi penting dalam penentuan kontrak yang dibuat, dihipotesakan bahwa para agen oportunis akan
menggunakan semua mekanisme yang tersedia secara bergantian untuk memenuhi tujuan mereka. Dengan
menggunakan negara-negara ASEAN+3 sebagal objek penelitian, didapati bahwa angka laba yang
dilaporkan merupakan hasil dari pilihan-pilihan oportunis atas metode akuntansi melalui mangjemen laba
akrual, mang emen aktivitas operasional (mangemen labariil), sertadiseminasi informasi informal untuk
mengatur ekspektas atas laba yang dilaporkan. Secara empiris, mekani smemekanisme tersebut dilakukan
secara simultan.

Sifat saling mempengaruhi dari mekanisme-mekanisme yang digunakan pada permainan laba memiliki
dampak ekonomis seperti yang tercermin pada biaya ekuitas dan biaya utang. Sifat saling mempengaruhi
dan dampak ekonomis yang ditimbulkan dimoderasi oleh IFRS maupun perlindungan investor. Penelitian ini
menunjukkan bahwa tekanan dari para pemangku kepentingan, reaksi yang ditunjukkan melalui pemilihan
mekanisme yang tepat, serta konsekuensi ekonomi yang ditimbulkan merupkan hasil dari keterlibatan
perusahaan pada permainan laba.

Implikasi teoritis maupun praktis dari penelitian ini terhadap literatur terkait dengan permainan laba ada
lima. Penelitian ini berkontribusi terhadap (1) penekanan pada pentingnya mempertimbangkan pendekatan
yang integratif dalam penelitian akuntansi untuk mempercepat kemajuan ilmu pengatahuan dalam bidang
akuntansi, (2) memperkenalkan istilah permainan laba sebagai istilah yang terbukti secara empirisyang
dapat menggabungkan bidang manajemen laba dan manajemen prediksi, (3) untuk menunjukkan
keterbatasan mekanisme pengawasan untuk membatasi perilaku oportunis dalam pasar modal, (4)
mengkonfirmas penggunaan Stakeholder-Agency Theory, Game Theory, Path-Dependency dan Path
Creation Theory untuk menggambarkan kompleksitas hubungan pertalian dari perusahaan dan dampaknya
terhadap proses laporan akuntansi keuangan, dan (5) mengkonfirmasi kurangnyateori yang komprehensif
untuk menjelaskan tentang kompleksitas proses akuntans.

<hr>This study aims to analyze how firms multiple objectives (i.e. compensation motive, debt covenant,
capital market target and tax avoidance)as aresult of contracting relationships with stakeholder induce
firm/agent to use all possible mechanisms to achieve their goals. As earnings information has become one of
the most important information where many contracts are tied upon, it is hypothesized that the opportunistic
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firm/agent might use all available mechanisms interchangeably in order to meet the objectives. By focusing
on ASEAN+3 countries during 2010-2016, this study finds out that the firms final reported final earnings
number is aresult of opportunistic choice of the appropriate accounting method through accrual earnings
management, management of operational activities (real earnings management), and dissemination of
informal information to manage expectation. All of these mechanisms are implemented simultaneously
empirically.

The interplay of using those mechanisms in earnings game bears economic consequences. It does affect the
cost of equity and cost of debt. Theinterplay of those mechanisms and how it affects investor perception are
moderated by IFRS and investor protection. This study describesthe pressures from stakeholders, firms
reaction through choosing proper mechanisms to deal with those pressures, the economic consequences
encountered as the result of firmsinvolvement in earnings game.

The theoretical and practical implications of this study to the literature on earnings games is threefold. This
research contributes (1) to the emphasize of the importance of considering integrative approach in
accounting researchto speed up the progress in the accounting science, (2) to the introduction of earnings
game as an empirically proven inclusive terminology to combine earnings management and management of
forecast area of interest, (3) to highlight the inability of the current gatekeeper mechanismsto curb the
opportunistic behavior in the capital market.



